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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA DE REUNIAO ORDINARIA N.° 012/2024

Hoje, em 16 de dezembro de 2024, as 10h30, na sede do IPSG e em reunido hibrida,
iniciando a reunido do Comité de Investimento com a presenga de: CLAUDOMIRA DE
ANDRADE MORAIS FERREIRA, presidente do Comité de Investimento, JULLYE
KELLY VITOR DINIZ ALMEIDA, membra do Comité de Investimento, LUCAS DE
GOIS RODRIGUES, membro do Comité de Investimento, BRIENNE FERRO ARA-
UJO, membra do Comité de Investimento, EMANUELLE TENORIO MOTA GOMES
DA SILVA, membra do Comité de Investimento. A reunido foi declarada aberta pela
presidente do Comité, CLAUDOMIRA DE ANDRADE, esclarecendo que em razéo dos
compromissos de fechamento do exercicio contabil e financeiro do IPSG foi de comum
acordo do Comité antecipar a data prevista para a 12° Reunido Ordinaria no calendario
de reunibes de 2024 para esta data. Na sequéncia propds a discussao do cenario
econdmico com base no Panorama Econémico de novembro de 2024, elaborado pela
LEMA Consultoria. Sendo debatido o cenario econdmico e seus impactos nos investi-
mentos, com destaque para a elevagao da taxa Selic para 11,25% a.a., impactando
nos investimentos. O mercado doméstico demonstrou crescimento, mas as preocupa-
¢oes fiscais e inflacionarias elevaram a volatilidade, afetando a performance dos ati-
vos de renda fixa e variavel. O Ibovespa teve queda de 3,12%, enquanto ativos inter-
nacionais apresentaram desempenho positivo. Diante desse cenario, o Comité en-
tende que na alocagao de novos recursos deverao ser priorizados investimentos in-
dexados ao CDI, visando a redugao da volatilidade da carteira e aproveitando as ele-
vadas taxas de remuneracgao desses ativos. Em analise e debate acerca do Relatorio
dos Fundos de Investimentos do IPSG, o Comité destacou a volatilidade dos merca-
dos em novembro de 2024 e os impactos da politica fiscal sobre os ativos. A rentabi-
lidade da carteira foi impactada pela alta da Selic e pelo aumento da divida publica,
que atingiu 78,5% do PIB. No segmento de renda fixa, observou-se queda nos indices
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de maior duration, enquanto investimentos atrelados ao CDI mantiveram desempenho
positivo. Na analise de risco, discutiu-se o impacto da abertura da curva de juros e a
necessidade de estratégias conservadoras para mitigar perdas. Diante de um cenario
de maior volatilidade e persistentes incertezas em relagao a politica fiscal — principal
fator para o fechamento das curvas de juros —, o Comité decidiu revisar sua decisdo
anterior sobre a alocagao em fundos de vértices. Embora esses fundos oferegam ta-
xas atrativas, a volatilidade atual impacta negativamente a performance do produto.

Por outro lado, os fundos pos-fixados indexados ao CDI tendem a apresentar um bom
desempenho, além de contribuirem para a redugao do risco da carteira. De acordo
com o Boletim Focus (Anexo 1), divulgado em 13 de dezembro, a expectativa para a
Selic em 2025 era de 14%, enquanto a inflagdo, medida pelo IPCA, projetava-se em
4,60%. Isso implica um juro real de 8,99%, significativamente superior as taxas ofere-
cidas pelos fundos de vertices. Essa conjuntura, somada a incerteza sobre a continui-
dade da elevagao das taxas de juros — tanto de curto quanto de longo prazo — e ao
periodo em que permanecerao em patamares elevados, aumenta o custo de oportu-
nidade dos investimentos em ativos prefixados, inclusive os indexados a inflagao.
Além disso, a menor volatilidade dos ativos pés-fixados indexados ao CDI, em com-
paragao com as NTN-Bs presentes na carteira dos fundos de vértices (Anexo 2), jus-
tifica a decisao de reduzir a exposi¢ao da carteira a esses ativos. Diante desse con-
texto, o Comité optou por manter o resgate do fundo BRADESCO FIC FI RF ALOCA-
CAO DINAMICA (CNPJ 28.515.874/0001-09) no valor de R$ 4.000.000,00 (quatro mi-
Ihdes de reais), realocando o montante no fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REF
DI PREMIUM (CNPJ 03.399.411/0001-90). Essa decisao foi motivada pelo desempe-
nho superior do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REF DI PREMIUM em relacgéo a
outros de mesma categoria, apresentando melhor performance e uma relagao risco-
retorno mais favoravel, conforme o indice Sharpe (Anexo 3). Essa realocagéo contri-
buira para a redugao do risco da carteira e proporcionara maior previsibilidade nos
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retornos. Por fim, destaca-se que esta realocagao nao se limita a troca de veiculos de
investimento, mas também reflete uma mudanga na estratégia de alocagao de recur-
sos. Seguindo para o proximo item da pauta, foi apresentada a proposta para a Politica
de Investimentos de 2025. De acordo com as projegdes de retorno dos indices de
referéncia e montantes sugeridos para alocagéo, a expectativa de retorno da carteira
para o ano de 2025 ficou em 11,48%. Ja a meta atuarial para o mesmo periodo, con-
siderando a meta de IPCA + 5,04% e projecao de IPCA de 3,96%, ficou em 9,20%.
Assim, de acordo com as projegoes, ao fim do exercicio de 2025 a carteira tera um
atingido 124,74% da meta atuarial. Apés apresentacdo da metodologia utilizada para
as projegdes dos tipos de ativos, resultados obtidos e todos os critérios exigidos pela
legislagdo vigente, o comité aprovou, por unanimidade, a Politica de Investimentos
para o exercicio de 2025. Nao havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou
deliberados, foi encerrada a reunido, cuja ata foi lavrada por mim, BRIENNE FERRO
ARAUJO, secretaria ad-hoc que apos lida, segue assinada por todos os presentes ao

final.
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LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Panorama Econdmico ~ Dez/24

& 11 dezembro 2024

RESUMO

No Brasil, as contas piblicas continuam em foco, com destaque para o novo pacote fiscal
anunciado e seus impactos para a economia. No cenario externo, a eleicdo de Donald Trump, o
avanco do PIB nos Estados Unidos e os estimulos do governo chinés foram os destaques do
meés.

5 NO BRASIL

A atividade econémica continua em crescimento no Brasil, impulsionada por um mercado de
trabalho aquecido, com a taxa de desocupacdo reduzindo para 6,2% no trimestre terminado
em outubro. Entre os indicadores que demonstram a resiliéncia da atividade, podemos citar
como destaque o PIB do terceiro trimestre, que avangou 0,9%, apds 1,4% no trimestre anterior.

Apesar de dados positivos no que diz respeito a atividade, o cendrio inflacionario tem
preocupado. Tanto a inflagao acumulada em doze meses como as proje¢oes encontram-se
acima do intervalo de tolerancia da meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional. O IPCA
avancou 0,39% em novembro, desacelerando apos 0,56% em outubro, mas veio novamente
acima do esperado.

Neste contexto, o Copom decidiu por elevar novamente a taxa Selic, desta vez em 0,50 p.p.,
colocando a taxa bésica de juros da economia brasileira no patamar de 11,25% a.a. No que
tange as expectativas, com base no Boletim Focus do dia 06 de dezembro, espera-se um novo
aumento de 0,75 p.p. na Gltima reunido do ano, fazendo com que a taxa Selic finalize 2024 em
12,00% a.a.. Para 2025, as atuais proje¢des indicam taxa terminal de 13,50% a.a..

Além disso, o quadro Fiscal permanece no centro das atengoes, com incertezas crescentes
sobre a trajetéria da divida puablica. Visando cumprir os limites impostos no Arcabouco Fiscal, o
Governo Federal anunciou um novo pacote de “Medidas de fortalecimento da regra fiscal”,
afirmando que estdo “alinhando o crescimento das despesas obrigatdrias com os limites da nova
regra fiscal para continuarmos no caminho certo”.
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o) pacote fiscal apresentado pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad, inclui medidas como
cortes de gastos e ajustes no saldrio-minimo, mas a elevac¢do da faixa de isencdo do Imposto de
Renda para R$ 5 mil, embora beneficie parcela significante da populacdo, representa uma
rendncia de receita que pode dificultar o equilibrio das contas puiblicas. Uma proposta que
pode compensar essa reducido na receita € a fixacdo de uma aliquota minima para rendas acima
de RS 50 mil mensais, contudo, existem incertezas quanto a aprovacdo e eficicia da medida. O
impacto fiscal das mudancas, somado aos desafios de articulacdo junto ao Congresso, levanta
ddvidas sobre a sustentabilidade da proposta em um cendrio de pressao fiscal crescente.

NO MUNDO

A elei¢do de Donald Trump.como novo presidente dos Estados Unidos foi um dos principais
acontecimentos de novembro. O resultado foi recebido de Forma positiva por grande parte dos
investidores e Foi refletido nas altas expressivas registradas pelas bolsas americanas, com os
indices Dow Jones e S&P 500 fechando o melhor més do ano ao atingir altas de 7,54% e 5,73%,
respectivamente. Ainda em novembro, o FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto) decidiu,
em unanimidade, reduzir a taxa bdsica de juros em 0,25 p.p., para o intervalo de 4,50% a 4,75%
a.a.

Segundo dados do Payroll, o mercado de trabalho americano criou 227 mil novas vagas de
trabalho em novembro, acima das expectativas. Entretanto, a taxa de desemprego subiu
ligeiramente acima do esperado, indo a 4,2%. No que se refere a atividade econdmica, a
segunda leitura preliminar do PIB do terceiro trimestre avancou a uma taxa anualizada de 2,8%.
J4 ainflagdo anualizada, medida pelo PCE, subiu tanto na leitura do nicleo quanto do indice
cheio, indicando que a inflacdo persiste em patamares acima da meta de 2% e corroborando
para a decisdo de maior cautela no afrouxamento monetério por parte do Fed (banco central
dos Estados Unidos).

Na zona do euro, o PIB do terceiro trimestre cresceu 0,9% na base anual, acelerando apés 0,6%
no trimestre anterior, Contudo, dados referentes ao més de novembro indicaram estagnagao
da economia, com destaque para o PMI Composto caindo a 48,1 e voltando ao patamar de
contracdo da atividade. Em relagdo a inflagdo, a leitura preliminar do indice de precos ao
consumidor veio em linha com o esperado, ao cair 0,3% no més e acelerar 2,3% na base anual. A
inflac3o, sobretudo a de servigos, permanece sendo uma preocupacao do Banco Central
Europeu {BCE) na conducdo da politica monetaria. Para a Gitima reunido do BCE deste ano, o
mercado aguarda por mais um corte na taxa basica de juros, mas estd dividido sobre a
magnitude do corte.

Os dados de atividade econdémica da China mais positivos sugeriram que as medidas de
estimulo anunciadas pelo governo estdo mostrando resultados. Em outubro, as vendas no
varejo avancaram 4,8%, na leitura anualizada. J& a producdo industrial cresceu 5,3% na mesma
comparagdo. Houve uma ligeira melhora no setor imobilidrio, entretanto, ndo o suficiente para
indicar ampla recuperacao. A inflagdo, por sua vez, desacelerou em novembro, avan¢ando 0,2%
na leitura anual, refletindo o menor consume e a baixa confianga das Familias.
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Em um cenario de desaceleracao da atividade e com os possiveis aumentos das taxa¢des por
parte dos Estados Unidos, o governo chinés anunciou um novo pacote de estimulo Fiscal a fim
de refinanciar a divida dos governos locais. Grande parte do mercado considerou o andncio
frustrante e segue aguardando a implementagao de medidas mais ostensivas a fim de se evitar
uma desaceleracdo mais excessiva nos proximos anos.

INVESTIMENTOS
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Fonte: Quantum Axis. Elaboracao: LEMA

Em novembro, a volatilidade permaneceu elevada nos mercados. Especificamente em relacdo
aos ativos domésticos, os desempenhos ndo Foram bons, especialmente para aqueles de maior
volatilidade. Na renda fixa, indices de maior duration, como IRF-M 1+ e IMA-B 5+, apresentaram
retornos negativos, refletindo a abertura da curva de juros. Investimentos mais conservadores,
por sua vez, apresentaram rentabilidades positivas, mas apenas o CDI atingiu a meta (IPCA+
5,25% a.a.) no periodo.

Na renda variavel doméstica, o Ibovespa teve mais um més negativo ao cair 3,12%. Os ativos
internacionais, por outro lado, continuaram a apresentar desempenho positivo, com o S&P 500
subindo 5,73% e o Global BDRX 8,32%, impulsionado também pela alta do délar no més.

CONCLUSAO
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA

ey As incertezas fiscais e a desancoragem das expectativas de inflagdo continuaram a impactar a
percep¢ao de risco do mercado e, consequentemente, o movimento de abertura da curva de
juros brasileira, o que, por sua vez, tem impactado o desempenho dos ativos domésticos. As
projecgoes para a taxa Selic tém se elevado, com o Boletim Focus indicando 13,50% a.a. ao final
de 2025.

Neste cendrio de juros elevados, apesar de poder representar um bom momento de compra
para ativos mais volateis, a alocacdo em investimentos mais conservadores, como fundos
indexados ao CDI, se justifica, pois, esses continuam entregado retornos condizentes com a
meta atuarial e, com as projecoes de novas altas nos juros, este retorno deve continuar
superando a meta nos préximos meses.
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Adicionalmente, o aumento nas taxas de rentabilidade dos titulos ao longo dos Gltimos meses
destacou a atratividade da compra direta de titulos publicos e letras financeiras, bem como dos
fundos de vértice, que continuam a oferecer retornos acima da meta atuarial dos RPPS. Além
de superar a meta, a aquisi¢do direta de titulos proporciona a possibilidade de marcagao na
curva, uma prerrogativa que auxilia na gestado de riscos e reduz a volatilidade da carteira.
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
| PIB (% de crescimento real) 3,39% 2,00% 2,00%
IPCA (em %) 4,84% 4,59% 4,00%
L IGP-M (em %) 6,35% 4,40% 4,00%
| Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,95 S.77 5,73
| Taxa Selic (final do ano - em %) 12,00% 13,50% 11,00%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,83% 8,52% 6,73%

Fonte: Focus (06/12/2024)
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Esse relatorio tem como objetivo Gnico fornecer informagées macroeconémicas, e nao
constitui e tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou
como uma solicitacdo de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro,

Ca uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicao.
mms C::Jas nesse relatério Foram obtidas de fontes publicas ou privadas ndo
sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagoes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos
mercados ou desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatorio refletem a opinido atual do
responsavel pelo conteudo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas
a alteragdes sem aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de
informar ao leitor.
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‘Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo

ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de
investimento ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

informacgdes adicionais sobre as informagdes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA

® 2011 - TODOS OS DIREITOS RESERVADOS - LEMA ECONOMIA & FINANCAS
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M Gmall Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Sollcltagao de Parecer para Realocagao de Recursos
12 mensagens

Dpto. Fmancalro e Admlmstratwo IPSG <ﬁnance1m lpsg@gmad com> 16 de outubro de 2024 as 11 24
Para: Gil <gil@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Patrick Leite

o Alimafoonte, mothousBhteadvcom br, Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>, Wesley Matias

S aan—:yblemaef com. bl’>

Prezados, bom dia!

Em conformidade com a deliberagdo do Comité de Investimentos do IPSG, realizada em reunido ordinaria no dia 23 de setembro
de 2024 solicitamos a LEMA Consultoria de Investimentos a andlise e emisséo de parecer quanto & realocagéo de recursos do

1. Realocagdo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) junto a4 Caixa Econdémica Federal, subdivididu da seguinte forma:
» R$ 3.000.000,00 (trés milhdes) no fundo 2026 Especial (CNP.J 56.134.373/0001-56);

* R$ 3.000.000,00 (trés milhdes) no fundo 2027 Especial (CNPJ 56.208.863/0001-03);

« R$ 4.000.000,00 (quatro mithdes) no fundo 2028 Especial (CNPJ 56.209.124/0001-36).

Destacamos também que a intenc@o do Comité de Investimento esta em resgatar do fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI

RF IMA-B 5 para focarmos mais nos fundos de vértice. Devido a essa mudanga para alocar estrategicamente em fundos vértice,
i mmm s sasma i basen s mmaie saa e Ao tnmbAm fhe-\ﬂn‘\ nie narg I.n. vidaz am fundng DI ponsamos no BRADESCO PREMIUM

I " R - [ )

FI RF REF DI, & um bom fundo para isso?

2. Alocagao de valores provenientes de compensacao previdencidria, atualmente disponiveis na conta bancéria do Banco do
] Brasil (R$ 741.434,55), além do valor de R$ 1.616,32 disponivel em conta bancéria no Banco do Brasil, para alocarmos no fundo
ik BB AgGes Bolsas Globais Ative BDR ETF Nivel 1 (CNPJ 39.225.695/0001-98).

2L Essas realocagoes buscam diversificar prazos e estratégias de investimento, promovendo maior seguranca e potencial de
rentabilidade para os recursos do IPSG. Destacamas a relagdc de confianga c eliciincio mantido cem o Cato Coonliniis

Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>, Gil <gil@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo
<vitor@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Histdrica Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>,
"matheus@htsadv.com.br" <matheus@htsadv.com.br>, Matheus Crisostomo <matheus@Ilemaef.com.br>

§ 8 Federal e o Banco do Brasil, instituigoes solidas que t&m contribuido paia o cresciineiniu dus Nossos atuvos.

S

o 54

ScZ  Atenciosamente,

82§Y  Brienne Ferro Araujo

:_; 5 DIRETORAADM/FINANCEIRO-IPSG

CSF  Mat. 84.241

89z

oW

8 ; —_— —_— — — - — —— _— — - e — _—— e — _— - —

» Y Wesley Matias <wesley@lemaef com.br> 16 f‘e outubro de 2024 és 11 30
5
>

Bom dia!
Irei solicitar a anélise de nossa equipe técnica a respeito da realocagdo de recursos conforme solicitado.
Assim que concluido, entraremos em contato.

Atenciosamente,

4pd T2 T8TE0Y0SZ0Z-99/Peojumop/fedioiunjyrelduaedsuel/iq jul'Sa0an|os-)1"pnojyy/ dny

WESLEY MATIAS

85 99868.3664 ~ lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA &
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A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de
corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os
treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizac3o. Essa mensagem contém informacdes confidzncizic e @
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o
e-mall do seu sistema.

P2: Doto. Financciro € Adiministrativo IPSG <ifinanceiro.ipsg@gmail.coms>

Enviado: quarta-feira, 16 de outubro de 2024 11:24

Para: Gil <0il@lemaaf com hrs, Vitor Leitdo <vitor@lamaaf com hrs: Gustavo Leite <guictava@lemaaf com hrs: Histdrico
Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>; matheus@htsadv.com.br <matheus@htsadv.com.br>; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>; Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitagdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 21 de outubro de 2024 as 15:09
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>, Gil <gil@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo
<vitor@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, "matheus@htsadv.com.br" <matheus@htsadv.com.br>, Wesley
Matias <wesley@lemaef.com.br>

Boa tarde, Brienne. Tudo bem?

Sobre as solicitagbes, envio em anexo o nosso parecer. No mais, me ponho a disposicdo para esclarecimentos em
caso de duvidas.

Atenciosamente,

MATHEUS CRISOSTOMO

(24

©) 8599868.3664 (£)lemaefcom.br

iemaconsultoria
LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagoes, condena qualquer
forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagédo, manutengdo e evolugéo de um efetivo programa Compliance, composto
por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado,
nao deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua 0 e-mail do seu sistema.

De: Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 16 de outubro de 2024 11:24

Para: Gil <gil@lemaef.com.br>; Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>; Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Histérico
Patrick Leite <patrick@lemasl.com By matheus@htsadv.com.br <matheus@hitsadv.com.brs; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>; Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitagdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]
2 anexos
a LEMA-IPSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES-OUT24. pdf
144K

k) LEMA-IPSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES-OUT24.pdf
446K




Matheus Victor <matheus@htsadv.com.br> 6 de novembro de 2024 as 12:00
Para: IPSG Previdéncia de Garanhuns <ipsg.previdencia@hotmail.com>, financeiro.ipsg@gmail.com

Pessoal, bom dial Seguem nossas analises.
O CNPJ informado do fundo 2026 Especial ndo estava correto, colocamos o certo em nossa analise.

Atenciosamente,

Matheus Calheiros "ts

Advogado

[Texto das mensagens anteriores oculto]

3 anexos

.a -DD - CAAVENTIZI 2T ;27

993K
s DUE DILIGENCE - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
B RERCATDIA - NICT ORI mi TATE LNTADA pOf

340K

ADVOCADOS

2IU - DUE DILIGEMTE - CAIVA PBASH EOREAIAI 9A%G TITIN NS DN INNA FIIMINA NE BIVECTISATSITA RiM A MOEIDN
25 = ) RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.pdf
254 341K
o2
= é T Matheus Victor <matheus@htsadv.com.br> 6 de novembro de 2024 as 12:05
88 Z  Para: IPSG Previdéncia de Garanhuns <ipsg.previdencia@hotmail.com>, financeiro.ipsg@gmail.com
w o ¥ Ce: Leticia Santos <leticia.santos@htsadv.com.br>
R3%

28

30 Lembrando que sera necessario os atestados de compatibilidades e também verificar se a Caixa (administrador e gestor) estao

2>  credenciadas.

5

@

3,

% Atenciosamente,

5

o

2

5 Matheus Calheiros n!g

= Advogado -

&

S

&

o

S

]

&

i

=

»

o

2

De: Matheus Victor <matheus@htsadv.com.br>
Enviada em: quarta-feira, 6 de novembro de 2024 12:00

Para: 'IPSG Previdéncia de Garanhuns' <ipsg.previdencia@hotmail.com>; 'financeiro.ipsg@gmail.com'
<Finannnira inca@amail anms

W S el O A g

Assunto: RES: Solicitagdo de Parecer para Realocagdo de Recursos




Pessoal, bom dia! Seguem nossas analises.

O CNPJ informado do fundo 2026 Especial nao estava correto, colocamos o certo em nossa analise.

Atenciosamente,

Matheus Calheiros nts

Advogado

ADYOGADOS

De: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Enviada em: segunda-feira, 21 de outubro de 2024 15:10

Para: Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>; Gil <gil@lemaef.com.br>;
Vitor Leitdo <vitor@Ilemaef.com.br>; Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>;

maineus@nisadv.com.br; Wesley Matias <wesiey@lemaei.com.br>

[Texto das mensagens anteriores oculto]

]

: Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>
Para: Gil <gil@lemaef.com.br>

Atenciosamente,

Brienne Ferro Araujo

DIRETORA ADM/FINANCEIRO-IPSG
Mat. 84.241

8¢ Jasnp! :Jod opeuisse

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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10 de dezembro de 2024 as 13:12

Gil <gil@lemaef.com.br>
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>

Brienne, faltou o anexo.
Desde ja, nos colocamos a disposigdo.

Atenciosamente,

GIL PEREIRA

8198795.1987 (7 lemaef.com.br

lemaconsultoria
LEMA ===
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10 de dezembro de 2024 as 13:13

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas rela¢des, condena qualquer forma de
corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengao e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais e humanos para implementagio, manutengo e evelugio de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e polfticas, bem como os
treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagoes confidenciais e
direcionada apenas 2 pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nao pode
usar ou encaminhar ns anexos neste e-mail  Por favor, notifinue o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua

o e-mail do seu sistema.



De: Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <linanceiro.ipsg@gmail.coms:
Enviado: terga-feira, 10 de dezembro de 2024 13:12
Para: Gil <ail@lemaeaf com hrs

Assunto: Re: Solicitagdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>
Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>, Gil <gil@lemaef.com.br>

10 de dezembro de 2024 as 13:49

Prezados,
Boa tarde!

Tendo em vista a indicagdo do comité de investimento, teria como ao invés de resgatar os valores da Caixa Econdmica Federal,
o resgate ser feito nas indicagbes acima, do BRADESCO, fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 e
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI. Desta forma, solicito uma resposta a respeito do parecer anterior e desta indicagao,
conforme solicitagdo do comité.

Atenciosamente,

Brienne Ferro Araujo

DIRETORA ADM/TFiinAisoLing-in oo
Mat. 84.241

Em seg., 21 de out. de 2024 as 15:10, Matheus Crisostomo <matheus(@lemaei.com.br> escreveu:
[Texto das mensagens anteriores oculto]

Outlook-hx4fri3d.png
181K

Gil <gil@lemaef.com.br> 10 de dezembro de 2024 as 15:42
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>, Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Brienne, boa tarde.

Sendo por indicagao do comité de investimentos do IPSG a utilizagdo dos recursos provenientes do BRADESCO,
e como a distribuigéo entre os recursos segue sendo feita no seguimento de renda fixa com a migragao para os
fiindne vértiras, F valida 3 substituicio da sugestdo de resgate dos fundos CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RF e CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF, sendo para o BRADESCO ALOCACAO DINAMICA
FIC RF e BRADESCO PODER PUBLICOS RF CURTO PRAZO, para totalizar os R$ 10.000.000,00 a serem
investidos nos vértices CAIXA ESPECIAL 2026, CAIXA ESPECIAL 2027 e CAIXA ESPECIAL 2028.

VIONIHVASNYYL VA vL1d0d

Desde ja, nos colocamos a disposigao.

Atenciosamente,

GIL PEREIRA

81 98795.1987 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA &=

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagbes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais e humanos para implementac¢do, manutengdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os
treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacao. Essa mensagem contém informagoes confidenciais e &
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente par e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua
O e-imail do sed sisiema.
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De: Dpto. Financeiro e Administrativa IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>
Enviado: ter¢a-feira, 10 de dezembro de 2024 13:49
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Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br=; Gil <gil@iemaef.com.br>
Assunto: Re: Solicitagdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]
Gil <gil@iemaef.com.br>
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>

Prezados, boa noite.
Conforme solicitado, segue anexo parecer atualizado com as sugestdes de resgates feitas no e-mail anterior.
Desde j4, nos colocamos a disposi¢do.

Atenciosamente,

GIL PEREIRA

81 98795.1987 =) lemaef.com.br

1= lermnaconsultoria

LEMA =

AL

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagoes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencio e combate a corrup¢do, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais € humanos para implementa¢ao, manutengdo e evolugao de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os
treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientiza¢do. Essa mensagem contém informacoes confidenciais e é

1 direcionada apenas 3 pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nio pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua
o e-mail do seu sistema,

De: Gil <gil@lemaef.com.br>

Enviado: terca-feira, 10 de dezembro de 2024 15:42
Para: Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>

Ascunaot RE: Solicitacdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto}

9 LEMA-PSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES_DEZ24.pdf
963K

Dpto. Financelrs ¢ Adminlstotive IPSC <financelro.ipsg@omalicoms 12 de dezembro de 2024 as 08:58

Para: matheus@htsadv.com.br
Bom dia,

Favor providenciar a atualizagio da andlise de conformidade, tendo em vista a mudanga do parecer pela LEMA, bem como a
atualizagao da data.

Atenciosamente,

Brienne Ferro Araujo

DIRETORA ADM/FINANCEIRO-IPSG
Mat. 84.241

[Texto das mensagens anteriores oculto]
3 anexos
GIL PEREIRA

Outlook-1ynxqa53.png
68K
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11 de dezembro de 2024 as 22:38
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LEMA-IPSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES_DEZ24.pdf
963K

Matheus Victor <matheus@htsadv.com.br>
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>
Cc: Thiago <thiago@htsadv.com.br>, Leticia Santos <leticia.santos@htsadv.com.br>

12 de dezembro de 2024 as 17:53

Boa tarde! Segue em anexo.

Atenciosamente,

Matheus Calheiroes nts

Advogado

ADVOCADODS

% [Texio das mensagens anteriores oculto]
SEidLly [Texto das mensagens anteriores oculto]
[Texto das mensagens anteriores oculto)
[Texto das mensagens anteriores acuito]

[Texto das mensagens anteriores oculto]

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagoes, condena
qualguer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengao e combate a corrupgao, através da
garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengéo e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos,
seminarios, palestras e campanhas de conscientizagcao. Essa mensagem contém informagoes confidenciais e € direcionada
apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Voce nao pode usar ou encaminhar 0s anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imedialamenie por e-mail, se vocée
recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

VIONIHVdSNVYYHL VA 1V.1Ld0d

[Texto das mensagens anteriores oculto]

3 anexos

--DUE DILIGENCE - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
'] RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA —.pdf
340K

—~DUE DILIGENCE - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
7] RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA ~.pdf
340K

~DUE DILIGENCE - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
] RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA -.pdf
341K
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Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca
60150-162. Aldeota, Fortaleza/CE




LEMA

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) € uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”). As
recomendacdes foram elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além
da legisiacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
(“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitag@o de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério € baseado na
avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
econemia. A andlise dos ativos desse documente utiliza como informagdo os resultados

divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecées. A LEMA se

exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagao desse documento ou seu contetdo. Esse documento hdo pode ser

reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisao final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando
em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo & natureza de suas
obrigacdes e transparéncia. O cliente € o Unico responsdvel pelas decisdes de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de
ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo

risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de
poupanca.

d opeuisse EI
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Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou
implicita, é feita em relagdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo
liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
As simulacées contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser
entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicées de
mercado, o cendrio macroeconomico, 0s eventos especificos da empresa emissora, dos ativos
objetos e do setor podem afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de

instrumentos financeiros pode apresentar variacées, e seu preco ou valor pode aumentaor ou
diminuir.

¥8€ Jasnp! :10
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Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os
fundos de investimento em acbes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a
significativa cancentracdo em alivos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai
decorrentes. Os fundos de investimento com aplicacées em crédito privado estao sujeitos a risco
de perda substancial de seu patrimonio liquide em caso de eventos que acarretem o ndo
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacéo,
regime de administrac@o tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsdveis pelos ativos do fundp. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos
derivativos somente para a finalidade de protecdo de sua carteira (hedge). A taxa de
administragdo mdxima compreende a taxa de administracdo minima e o percentual mdximo que
a politica do fundo admite despender em razdo das taxas de administracdo dos fundos de

¥T/T8TE0V05202
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LEMA

investimento investidos.

Informacées adicionais sobre os instrumentos
encontram disponiveis,
entre os investidores o/

financeiros diseutidos nesse documento se
quando solicitadas, Por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos
ou cotistas e o administrador, o 8estor efou a LEMA.
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Elaboramos esse parecer para avaliar g viabilidade do IPSG realizar algumas
movimentagées na carteira, visando diversificar ‘prazos e estratégias de investimento,
Promovendo maior Sequranca e potencial de rentabilidade para og recurses do IPSG, Foj
destacado ainda, “a relacdo de confianga e eficiéncia mantida com a Caixa Econémica

Federal e o Banco do Brasil, instituicdes sélidag que tém contribufdo para o crescimento
dos ativos do IPSG*,

1. Realocagio de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais
Federal, subdivididg da seguinte forma:

* RS 3.000.000,00 (trés iiilhdes) no fundo 2026 Especial (CNPJ 56.134.3?3/0001-58);

*R$ 3.000.000,00 (trés milhdes) no fundo 2027 Especial (CNPJ 56.208.863]0001-03);
*R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes) no fundo 2028 Especial (ENPJ 56.209.124]0001-36):

) junto 3 Caixa Econamica
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I posicienado no longo prazo, traz a viabilidade de investimento
através da aquisicdo direta de titulos publicos federais (art, 7% Inciso 1, alinea “g” da’

Resoluggio CMN neo 4.863/2021), investimento o qual enxergamos maior viabilidade uma
Vez que além das boas taxas q

marcacao na curva, o que mitiga a rentabilidade. da cartejra.
contabilidade, nag ha Possibilidade de resijtaga negativo,
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estratégia, podemos ajust
titulos publicos federais,

RESGATES
Fundas ValorR§.
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FICRF RS 4.000.000,00
BRADESCO PODER PUBLICOS RF CURTO PRAZOD RS 6.009;000,00
TOTAL

RS 10.000.000,00

APLICACGES -
F

undos Valor RS
CAIXA ESPECIAL 2036 RS "3.000.000,00
CAIXA ESPECIAL 2027 RS 3.000.000,00
CAIXA ESPECIAL 2028 RS 4.000. 000,00
TOTAL

R$ 10.000.000,60

2, Destacamps também que a inten
do fundo BRADESCO INST1 L FIC FI RF IMA-B 5 para focarmos mais nos fundog
de vértice. Devido a essa mud

vail ser necessénic fermos

Para lguidez em
fundos DI, Pensamos no BRADESCO PREMIUM

F1 RF REF Bl, é um bom fundo para isso?
B 5 umavez
NTN-B, mesmo ativo
da compra de fundos
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- do patriménio do-RPPS.
mento de outubro, 2 movimentagao levaria a exposicio

I de 15% do patriménio, per

percentua centual dentro -do limite

previsto,

d S . [o/7:dn
pay 14 9 uaJedsuell/ig jurrsaoan|os-1'pnojo//:dny
! - /p90|UN\Op/|Ed!O!Uﬂ|/\|E!3

A

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed, Casablanca
60150-162, Aldeota, Fortaleza/cE




pd ¥ TLT8TEOY0S20Z-99/PrOjUMOP/[edidIUNARIOUSRDSURI/IG JUl"SB0IN|0S-)"PNO|Y//:d]Yy

. .+
T -
Y
o]
3
>
~
O
>
_'
X
>
Z
%2}
0
>
P
m
=z
@)
>

LEMA

3. Alocacao de valores provenientes de compensacio previdenciaria, atualmente
dispaniveis na conta bancéaria do Banco do Brasil (R$ 741.434,55), além do valor de R$
1.816,32 disponivel em conta bancéria no Banco do Brasil, para alocarmos no fundo
BB Agdes Bolsas Globais Ativo BDR ETF Nivel | (CNPJ 39,225.695/0001-98).

R — O fundo BB A¢des Bolsas Globais Ativo BDR ETF Nivel | investe em papeis (Brazilian
Depositary Receipts) lastreados em acbes de empresas estrangeiras, com atuacdo global e
por ser um ativo negociado no Brasil, sofre influéncia positiva do doblar. Apesar do bom
resultado recente, a nossa leitura é de que o cendrio é de alta instabilidade nos mercados
internacionais, com o crascimento das tensdes geopaliticas, riscos inflaciondrios latentes,
além da incerteza sobre os proximos passos da economia monetéria dos EUA.

Visando uma protecdo de carteira, fazemos preferéncia por recomendar aplicagdo no

fundo BB PERFIL (13.077.418/0001-49), que devido a sua estratégia gue visa superar o CDI
ao longo dos anas, se mastra mais viavel para controle de volatilidade na carteira do IPSG.

ANEXOS:

1. Taxas de negociacdo de NTN-Bs:

TESOURO IPCA" 2029 ) IPCA +7,23%
TESOURO IPCA" 2035 (2 IPCA +6,72%

TESOURO IPCA* 2045 (7)) 1pcA+6,T0%

i 7 ) iIPCA +6,81%
com juros semestrais 2035 : .

TESOURO IPCA' ‘ c
com juros semestrais 2040 7 IPCA + 6,66%

TESOURO IPCA’ . )
com juros semestrais 2055 C) IPCA +6,71%

l TESOURO IPCA’

Fonte: Tesouro Direto (11/12/2024)

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca
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2. Marcagio a mercado x marcagio na curva:

— CURvA
— MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO
3. Relatério focus:
2024 2025
Haa Ha . Comp. Resp.  § dias Haa Ha1 Comp.
S&MaANIs  semana o”!rmanal‘ - uteis seManas semana m’"ltmm&l'
IPcAtvaria;io%) 4,62 471 484 A (2) 152 485 110 410 440 459 4 (8)
Al PIBToultvadagio%sobuanomurlw) 310 32 3139 A 14 344 75 194 195 200 4 (
= Cambio (R$/UsS) 555510 595 A ) 19 g0 g S48 560 577 4 (8
2 8 Selic (% a.a) IL7S 11,75 1200 A (1] 144 1200 105 1150 1263 1350 a 4)
g. o ‘C.f’-'v‘.‘-.a-.‘dg.'m %) 5.39 618 635 A (14} 9 6,50 56 4,00 416 440 & (3)
8 ; IPCA Administrados (variagdo %) 503 466 469 A (1) 102 488 @1 i 413 4 = W 41 @
_g 5 "c-":.u',--‘ffen:ecu_isL."Desa 4592 4979 5050 ¥ (6) 31 4964 18 4700 4860 4930 W (6) 30 -49.85 18
S=> Balanga comercial (USs bilhdes) 7759 7500 1415 w (1) 2 1500 n 7685 7607 1500 w 3) 7 B 15
5_ 5‘ "-.‘e-.t::"-.-w'ludm.-ruJ!uLAal;‘L,S‘}blﬂ‘c-v‘.j 12,00 TLI0 7105 ¥ 2) 30 1110 17 7400 73,25 08 v ) 28 163 16
§ )Z> Divida liquida do setor publico (% do Pig) 6350 6340 6304 ¥ (£} o8 19 6664 67,00 6700 = (1] H 20 1
(‘:J % Res;i(adu;‘:l‘ua'u;lw:\:afi‘IB: -0,60 050 050 = (y 43 .05 5 0.1 070 010 = 7) 42 961 25
g ;JG Resuiladunom-r}alf%doPIB} -7,60 780 180 = 2 31 18 16 -1,20 809 815 ¢ ) 0 .18 16
O Banco central (06/12/2024)

- § 1° As aplicacées que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao

de cotas de fundos de investimento, deverao Ser precedidas de atestado

elaborado peia unidade gestora, evidenciando a Compatibilidade prevista no
caput,

0 modelo de atestado de compatibilidade ests disponive! no UND e sera
enviado no e-mail junto ao parecer.
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DUE DILIGENCE
12 de dezembro de 2024.
Dados do Fundo:
" L CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO
enominagao
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPON-
SABILIDADE LIMITADA
CNPJ 56.134.800/0001-50

Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL

— CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA-

RiOS 5/A

.

R 01. Informacodes Basicas do Fundo

B53
E § O CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO Fi-
‘IECL );E' NANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado, abre-
‘Ié i, viadamente, FUNDQ, é um Fundo de Investimento Financeiro (“FIF"), constituido por uma
\92 z Unica classe {"CLASSE"), com prazo indeterminado de duragéo, regido pelo Regulamento e
‘I % pelas disposicoes legais e regulamentaies que lhe forem aplicaveis.

| >

A SUBCLASSE destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia So-
cial - RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades
Plblicas da Administracdo Direta, Autarquias, Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar e/ou Fundos de Investimento e Fundos de investimento em Cotas de Fundos de

Investimento destinados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista.

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacdo em carteira composta por titulos pdblicos federais, buscando acompanhar o fn-
dice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo

em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRA-
DORA.

Avenida A, 4165, Empresarial Nove Mundo, torre 5, Sala 724. Paiva | CEP.: 54522-005. Cabo de Santo Agos-
tinho - Brasil. Fone/Fax: +55 (81) 3226-36559
‘ Acesse: www.htsadv.com.br | Contato: hirtacides@htsadv.com. br
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Caracteristicas do fundo:

Taxa Global {administracdo + gestao)

0,06% (seis centésimos por cento) a.a.

Taxa de Performance

Néo ha

Adequado a ICVM 175 Sim

Taxa de Ingresso ou Saida Nao ha

Taxa de Custodia Nao ha

Caréncia 15/08/2026
Disponibilidade de Resgate (D+0)

Enquadramento Resolucdo Artigo 7°, Inc. |, alinea b
Responsabilidade Limitada

Classe Unica

02. Enquadramento do Fundo com a legislagao de RPPS e Politica de Investimentos '

O Fundo possui em sua politica de investimentos a seguinte descri¢do: l

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas co-
tas por meio da aplicacdo em carteira composta por titulos publicos fede-
rais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

O processo de selegao de ativos financeiros baseia-se na analise de cena-
rios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisées de alo-
Cagao sao tomadas ern comités, que avaliam as tendéncias do mercado e
as condigdes macroecondmicas e microecondémicas, respeitando-se os ni-
veis e limites de risco definidos neste Anexo.

VIONIHVASNYYL VA vL1d0d

A Resolucdo 4.963/2021 do CMN, especifica algumas regras que o RPPS deve se atentar ao
aportar em um fundo de investimentos, tais como:

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagGes dos recursos dos regimes pro-
prios de previdéncia sodial subordinam-se aos seguintes limites:

8TE0V0S202-99/Ppeojumop/fedidiuniyelouasedsue./ig jul saoon|os-)pnojo//:dny

| - até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme re-
gulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mabiliarios, constituidos
sab a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus

PUTVLLL
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recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea “a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos:

Art. 16: as aplicagoes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham

as composigdes, os limites e as garantias exigidos para os fundos de inves-
timento de que trata esta Resolucao.

Art. 18: As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo po-
dem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplica-
gdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Paragrafo dnico. Nao se aplica o disposta no caput aos fundos de investimento
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a“
do inciso | do art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

Art. 19: O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia

sacial em um mesmo fundo de investimento devera representat, ne maximo,

15% (quinze por cento) do patriménio liquide do funde, abservado o dis-
posto no art. 16.

Art. 20: O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social em fundos de investimento e carteiras administradas nao pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupe econémico,

assim definido pela Comissido de Valores Mobiliarios em regulamentacao es-
pecifica.

B
o
a
3
>
[
O
>
—
X
>
P
n
R
>
Y
m
P
@]
>

A Portaria MTP 1.467/2022, também traz regras que o RPPS deve se atentar, tais como:

Art. 108: Na selegao de fundos de investimento deverdo ser analisados, no mi-
nimo:

| - o_regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investi-

menta, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operacées
previstas;
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Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;
il - a politica de investimentos do fundo quanto a selecdo, alocacao e diversifi-
cacao

de ativos e, quando for o caso, a cancentracio de ativos;
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IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classifica-
¢do, caracteristicas e politicas de investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual adequagdo do parametro utilizado para a cobranca
da taxa de performance;

VI - as hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizacao e liguidacao, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

Vil - o histérico de performance do gestor em relacda a gestio do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagdo, carac-
teristicas e politicas de investimento similares; e

VIl - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros fundos de investi-
mento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN, relativamente 3 carteira
desses fundos investidos.

Art. 118: Para a vetificagdo dos limites de concentragao dos recursos do RPPS em
relagdo ao patriménio liquido do fundo de investimento:

1 - Quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade mas-
ter-feeder, o limite devera ser verificada apenas em relac@o ao fundo master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia
ao fundo master;

3. Sobre os Prestadores de Servicos

O Fundo é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sab o
n.° 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, por meio da VicePresidéncia Fundos de Investimento, sita na Avenida Paulista
n.° 750, 9° andar, S3o Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante designada, ADMINISTRADORA

O paragrafo segundo do art. 21 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelece que os RPPS
somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimenta seja instituicao autori-
zada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de au-
ditoria e comité de riscos, nos termos da regulamenta¢do do Conselho Monetério
Nacional,

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cin-
quenta por centa) dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes
préprios de previdéncia social;
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Wi - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 1° do art. 1°, e sejam consi-
derados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previ-

déncia social como de boa qualidade de gest3o e de ambiente de controle de
investimenta.

Analisando os itens | e I, notamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, se enquadra nos
moldes do art. 21, vez que analisando a Lista Exaustiva divulgada pela SPREV', notamos que
a reterida Administradora possui comité de auditoria e comite de riscos e, em consuita ao
Ranking Global® de Administracio de Recursos de Terceiros da ANBIMA ("Associacdo Bra-

sileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais") data base de setembro de
2024, notamos que a entidade atende o requisito do inc. Il.

Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de Administra-
¢ao de fundos, observamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., é a 67 maior adminis-
tradora de fundos do Brasil, com aproximadamente 637 bilhdes de reais administrados. Ob-

serva-se a notoria seriedade da instituicdo e sua robustez, o que garante a conformidade
:'_._" i com o art. 103 da Portaria/MTP n°® 1467, de 2 de junho de 2022.
O] AT 3
223 Em relacdo ao inciso Iil, o RPPS deve visualizar se o credenciamento foi realizado de
5=
2353 forma adequada.
B
2oz Quanto aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM foram encontrados os
‘U) Z - .
|i @ seguintes processos sancionadores:
s
22
@)
>

PROCESSO STATUS

19957.006657/2020-61 Acusado absolvido

Ato continuo, a gestdo da carteira do Fundo é exercida pela CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Avenida Paulista, n°® 750, 8° andar, que se encontra devidamente qualificada pe-
rante a CVM para prestacdo de Servicos de Gestio de Fundos de Investimento Financeiro,

1pd T/ T8TE0Y0SZ0Z-99/Peojumop/[edioiunyeiousedsue/ig jur'sa0on|0s-1"pnojay/:dny

} https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/menu-investimentos/arquivos/2023/ListaE-
xaustiva_pdf_06052024_vfin.pdf

? https://www.anbim a.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global htm
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conforme Ato Declaratério CVM n® 19.043, de 30 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ sob
n° 42.040.639/0001-40, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Em relacdo aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM ndo foram encontra-
dos processos abertos:

PROCESSO STATUS

Inexiste processos abertos Inexiste processos abertos

Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de gestores de
fundos de investimentos, notamos que a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A é o 4° maior de sua area, e possui aproximadamente 515 bilhdes de
reais sob sua gestao.

Os servicos de custédia do FUNDO s3o prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que
esta devidamente qualificada perante a CVM para prestacao de Servicos de Custodia de
Fundos de Investimento Financeiro, conforme Ato Declaratorio CVM n® 6.661, de 10 de
janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Comipanihia ja objeto de andlise desta Due Diligence.

4. Demonstracgoes Contabeis do Fundo

Inexistem demonstracdes contabeis para analise, em decorréncia do recente registro do
Fundo, realizado na data 29 de julho de 2024.
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5. Conclusao

O fundo esta enquadrado com base da Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP
1.467/2022.

Esta é nossa analise.

JALIGSON HIRTACIDES Assinado de forma dighal per

N HIRTACIDES S
SANTOS DE n;ﬁ:mmasu:a ——
ASSIS:B4707895468  Dados 20241212 175233 03'00°

Matheus Victor Calheiros Jaligson Hirtacides Santos de Assis
OAB/PE n. 57.081 OAB/PE 16.457
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DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo
do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem ex-
pressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sao somente com o objetivo de prover
informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao
de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta & apenas uma OPI-
NIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes caletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizacao destas informagdes em suas tomadas de decisdo e
consequentes perdas e ganhos n3o nos torna responsaveis diretos. As informacgdes aqui contidas
nédo representam garantia de exatiddo das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em conso-
nancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus mate-
riais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes maleriais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco € a politica de
investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distri-
buigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragao buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil alinhado
ao contexto regulatorio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios
de boisa, balcao, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resuitar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Os RPPS devem estar adequados
as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alte-
racGes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021e suas alteracoes, que dispdem sobre as aplicacoes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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DUE DILIGENCE
12 de dezembro de 2024.

Dados do Fundo:

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPON.-
SABILIDADE LIMITADA

Denominacao

CNPI 56.208.863/0001-03

Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIA-
RIOS 5/A

Gestor

01. Informacoes Basicas do Fundo

O CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FI-
NANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSARILIDADE LIMITADA, doravante designado, abre-
viadamente, FUNDO, & um Fundo de Investimento Financeiro (“FIF"), constituido por uma
Unica classe ("CLASSE"), com prazo indeterminado de duragao, regido pelo Regulamento e
pelas disposi¢bes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

A SUBCLASSE destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia So-
cial - RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federai do Brasil, das Entidades
Plblicas da Administracdo Direta, Autarquias, Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar e/ou Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento destinados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista.

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizacao de suas cotas por meio da
aplicagdo em carteira composta por titulos piblicos federais, buscando acompanhar o in-
dice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo
em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRA-
DORA.

Avenida A, 4165, Empresarial Novo Mundo, torre 5, Sala 724. Paiva | CEP.: 54522-005. Cabo de Santo Agos-
tinho - Brasil. Fone/Fax: +55 (81) 3226-3659
Acesse: www.htsadv.com.br | Contato: hirtacides@htsadv.com.br




Caracteristicas do fundo;

Taxa Global (administracdo + gestao)

0,06% (seis centésimos por cento) a.a.
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Fundo Adaptado a ICVM 175 sim

Taxa de Performance Né&o ha

Taxa de Ingresso ou Saida Nao ha

Taxa Méaxima de Custddia Nao ha

Caréncia ¥ : 17/05/2027 §
Disponibilidade de Resgate (D+0)

Enquadramento Resolucdo Artigo 7°, Inc. |, alinea b
Responsabilidade Limitada

Classe Unica

02. Enquadramento do Fundo com a legislacdao de RPPS e Politica de Investimentos
O Fundo possui em sua politica de investimentos a sequinte descrigao:

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizagao de suas co-
tas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos puiblicos fede-
rais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipétese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cena-
rios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisoes de alo-
Cacao sdao tomadas em comites, que avaliar as tendeéncias do mercado e
as condi¢des macroeconomicas e microeconomicas, respeitando-se os ni-
veis e limites de risco definidos neste Anexo.

A Resolucao 4.963/2021 do CMN, especifica algumas regras que o RPPS deve se atentar ao
aportar em um fundo de investimentos, tais como:

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes pro-
prios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme re-
gulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, constituidos

sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus
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recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos;

Art. 16: as aplicagbes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham
as composigoes, os limites e as garantias exigidos para os fundos de inves-
timento de gue trata esta Resolucao.

Art. 18: As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndao po-
dem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplica-
¢oes dos recursos do regime prapric de previdéncia social.

Paragrafo Unico. Nao se aplica o disposto no caput aos fundos de investimento
que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a"
do inciso | do art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

Art. 19: O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquide do fundo, observado o dis-
posto no art. 16.

Art. 20: O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social em fundos de investimento e carteiras administradas ndao pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico,
assim definido pela Comissao de Valores Mobilidrios em regulamentacio es-
pecifica.

A Portaria MTP 1.467/2022, também traz regras que o RPPS deve se atentar, tais como:

Art. 108: Na selecdo de fundos de investimento deverado ser analisados, no mi-
nimo:

| - o_regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investi-
mento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagoes
previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

lll - a politica de investimentos do fundo quanto a selecao, alocacdo e diversifi-
cagdo

de ativos e, quando for o caso, a concentragdo de ativos;
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IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classifica-
¢do, caracteristicas e politicas de investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual adequagdo do parametro utilizado para a cobranga
da taxa de performance;

VI - as hipoteses de eventos de avaliacao, amortizagao e liquidacao, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

VIl - o histérico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificacao, carac-
teristicas e politicas de investimento similares; e

VIl - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investi-
mento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN, relativamente & carteira
desses fundos investidos.

Art. 118: Para a verificacdo dos limites de concentragdo dos recursos do RPPS em
relagdo ao patrimanio liquido do fundo de investimento:

| - Quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade mas-
ter-feeder, o limite devera ser verificado apenas em relacdo ao fundo master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia
ao fundo master;

3. Sobre os Prestadores de Servicos

O Fundo é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.? 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia Fundos de investimento, sita na Avenida Paulista
n.? 750, 9° andar, Sao Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante designada, ADMINISTRADORA

O paragrafo segundo do art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que os RPPS
somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autori-
zada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de au-
ditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentac¢ao do Conselho Monetario
Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cin-
quenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

Pagina4 de7
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Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam consi-
derados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previ-
déncia social como de boa qualidade de gestdao e de ambiente de controle de
investimento.,

Analisando os itens | e Il, notamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, se enquadra nos
moldes do art. 21, vez que analisando a Lista Exaustiva divulgada pela SPREV’, notamos que
a referida Administradora possui comité de auditoria e comité de riscos e, em consuita ao
Ranking Global® de Administragdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Associacao Bra-
sileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais”) data base de setembro de
2024, notamos que a entidade atende o requisito do inc. Il.

Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de Administra-
cdo de fundos, observamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., é a 6 maior adminis-
tradora de fundos do Brasil, com aproximadamente 637 bilhdes de reais administrados. Ob-
serva-se a notdria seriedade da instituicdo e sua robustez, o que garante a conformidade
com o art. 103 da Portaria/MTP n® 1.467, de 2 de junho de 2022.

Em relacdo ao inciso |l o RPPS deve visualizar se o credenciamento foi realizado de
forma adequada.

Quanto aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM foram encontrados os
seguintes processos sancionadores:

PROCESSO STATUS

19957.006657/2020-61 Acusado absolvido

Ato continuo, a gestdo da carteira do Fundo é exercida pela CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n® 750, 8° andar, que se encontra devidamente qualificada pe-
rante a CVM para prestacdo de Servigos de Gestdo de Fundos de Investimento Financeiro,

' https.//www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/menu-investimentos/arquivos/2023/ListaE-
xaustiva_pdf_06052024_vfin.pdf
? https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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conforme Ato Declaratorio CVM n® 19.043, de 30 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ sob
n° 42.040.639/0001-40, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Em relagdo aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM nio foram encentra-
dos pracessos abertos:

PROCESSO STATUS

Inexiste processos abertos Inexiste processos abertos

Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de gestores de
fundos de investimentos, notamos que a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A é o 4° maior de sua area, e possui aproximadamente 515 bilhdes de
reais sob sua gestao.

Os servicos de custodia do FUNDO séo prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que
esta devidamente qualificada perante a CVM para prestacdo de Servicos de Custddia de
Fundos de Investimento Financeiro, conforme Ato Declaratdorio CVM n.° 6.661, de 10 de
janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Companhia ja objeto de anélise desta Due Diligence.

4. Demonstracdes Contabeis do Fundo

Inexistem demonstra¢bes contabeis para analise, em decorréncia do recente registro do
Fundo, realizado na data 01 de agosto de 2024.

5. Conclusao

O fundo esta enquadrado com base da Resolucdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP

1.467/2022.
Esta @ nossa analise.
JALIGSON HIRTACIDES e e o e
SANTOS DE DE ASSIS:34707A85468
ASSISB4707895468  Souat 204212175131
Matheus Victor Calheiros Jaligson Hirtacides Santos de Assis

OAB/PE n. 57.081 OAB/PE 16.457
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DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou anilise) foi preparado para uso exclusivo
do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem ex-
pressa autorizacdo da empresa. As informacoes aqui contidas sdo somente com o abijetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo
de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPI-
NIAO que refiete o momento da analise e s3o consubstanciadas em informagoes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisio e
consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacées aqui contidas
ndo representam garantia de exatiddo das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em conso-
nancia com as informacoes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus mate-
riais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacio. E recomendada a leitura cuidadosa
desies malatials, G espedial Shencis s as Chusules relstives oo alicting, oo msos € & pulitice de
investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distri-
buicao ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situac¢do financeira e seu perfil alinhado
a0 contexto regulatério. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios
de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Os RPPS devem estar adequados
as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alte-
racoes, além da Resolucda CMN n° 4.963/2021e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagbes

dos recursos financeiras dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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DUE DILIGENCE

12 de dezembro de 2024.

Dados do Fundo:

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA - RESPON-
SABILIDADE LIMITADA

Denominagio

CNPJ 56.209.124/0001-36

Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIA-

Gestor RIOS S/A
01. Informacgodes Basicas do Fundo
O CAIXA SRASIL £5rcCiAL 2028 TITULGS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO Fl-

NANCEIRO RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado, abre-
viadamente, FUNDO, é um Fundo de Investimento Financeiro ("FIF”), constituido por uma
Unica classe ("CLASSE"), com prazo indeterminado de duragao, regido pelo Regulamento e
pelas disposi¢bes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

A SUBCLASSE destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia So-
cial - RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades
Publicas da Administragao Direta, Autarquias, Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar e/ou Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento destinados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista.

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o in-
dice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo
em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRA-
DORA.

Avenida A, 4165, Empresarial Novo Mundo, torre 5, Sala 724. Paiva | CEP.: 54522-005. Cabo de Santo Agos-
tinho - Brasil. Fone/Fax: +55 (81) 3226-3659

AFAed Freadu ram Br ! Carntata: Firtaridoac@mbhteadu cam B
ALES5E,. .'.".‘vu'..du..,u‘v"u.‘..::n.b.d I LONiLaill. ||:.t‘iu‘\.l:..u‘l1;...«"\_.‘..\.\4'“:....
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Caracteristicas do fundo:

Taxa Global (administragdo + gestao) 0,06% (seis centésimos por cento) a.a.
Fundo Adaptado a ICVM 175 sim

Taxa de Performance Nao ha

Taxa de Ingresso ou Saida Nao ha

Taxa de Custddia Néo ha

Disponibilidade de Resgate (D+0)

Enquadramento Resolucao Artigo 7°, Inc. |, alinea b
Responsabilidade Limitada

Classe Unica

02. Enquadramento do Fundo com a legislagcdo de RPPS e Politica de Investimentos

O Fundo possui em sua politica de investimentos a seguinte descri¢do:

C chjctivo do CLASSE & proporcicnar oo Cotista a valorizacdo de suas co-

tas por meio da aplicacdo em carteira composta por titulos publicos fede-
rais, buscando acompanhar o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cena-
rios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alo-
cagao sao tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e
as condi¢des macroecondmicas e microeconomicas, respeitando-se os ni-
veis e limites de risco definidos neste Anexo.

A Resolugdo 4.963/2021 do CMN, especifica algumas regras que o RPPS deve se atentar ao
aportar em um fundo de investimentos, tais como:

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos regimes pro-
prios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

1 - até 100% {cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme re-
gulamentacgéo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos

sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus
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recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
campromissadas lastreadas nesses titulos;

Art. 16: as aplicacbes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham
as composigoes, os limites e as garantias exigidos para os fundos de inves-
timanto de que trata esta Resolucdo.

Art. 18: As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice nao po-
dem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplica-
¢oes dos recursos do regime préprio de previdéncia social,

Paragrafo (nico. Ndo se aplica o disposto no caput aos fundos de investimento
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a"
do inciso | do art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

Art. 19: O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o dis-
posto no art. 16.

Art. 20: O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
assim definido pela Comissdo de Valores Mobiliarios em regulamentacéo es-
pecifica.

A Portaria MTP 1.467/2022, também traz regras que o RPPS deve se atentar, tais como:

Art. 108: Na selecdo de fundos de investimento deverdo ser analisados, no mi-
nimo:

| - o_regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investi-
mento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operacbes
previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

Il - a politica de investimentos do fundo quanto a selegdo, alocagéo e diversifi-
cagao

de ativos e, quando for o caso, a concentragdo de ativos;

Pagina 3 de /
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IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classifica-
¢do, caracteristicas e politicas de investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
pclitica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
guando couber, e eventual adequagdo do parametro utifizado para a cobranga
da taxa de performance;

VI - as hipéteses de eventos de avaliagao, amortizacdo e liquidagao, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

Vil - o histérico de performance do gector em relacia 3 gactia do funda de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagao, carac-
teristicas e politicas de investimento similares; e

VIl - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investi-
mento, dos requisitos previstos em resolucao do CMN, relativamente a carteira
desses fundos investidos.

Art. 118: Para a verificagao dos limites de concentragao dos recursos do RPPS em
relagdo ao patriménio liquido do fundo de investimento:

| - Quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade mas-
ter-feeder, o limite devera ser verificado apenas em relacdo ao funde master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia
ao fundo master;

3. Sobre os Prestadores de Servigos

O Fundo ¢ administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia Fundos de Investimento, sita na Avenida Paulista
n.2 750, 9° andar, Sao Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante designada, ADMINISTRADORA

O paragrafo segundo do art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que os RPPS
somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do autori-
zada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de au-
ditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional;

II - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cin-
quenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

Fagina 4 de 7
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam consi-
derados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previ-
déncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

Analisando os itens I e l, notamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, se enquadra nos
moldes do art. 21, vez que analisando a Lista Exaustiva divulgada pela SPREV’, notamos que
a Felenida AdnWonGasia pUssul Coimiie de auditoiia e coimité de riscos e, em consulta ao
Ranking Global® de Administracio de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Associacdo Bra-
sileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais”) data base de setembro de
2024, notamos que a entidade atende o requisito do inc. Il

Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de Administra-
¢ao de fundos, observamos que a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., é a 62 maior adminis-
tradora de fundos do Brasil, com aproximadamente 637 bilhes de reais administrados. Ob-
serva-se a notoria seriedade da instituicdo e sua robustez, o que garante a conformidade
com o art. 103 da Portaria/MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022.

Em relacdo ao inciso |ll, o RPPS deve visualizar se o credenciamento foi realizado de
forma adequada.

Quanto aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM foram encontrados os
seguintes processos sancionadores:
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PROCESSO STATUS

19957.006657/2020-61 Acusado absolvido

Ato continuo, a gestdo da carteira do Fundo é exercida pela CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 750, 8° andar, que se encontra devidamente qualificada pe-
rante a CVM para prestacao de Servicos de Gestdo de Fundos de Investimento Financeiro,
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! https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/menu-investimentos/arquivos/2023/Listat-
xaustiva_pdf_06052024_vfin.pdf
2 https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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conforme Ato Declaratério CVM n° 19.043, de 30 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ sob
n°® 42.040.639/0001-40, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Em relacdo aos processos sancionadores, em pesquisa no site da CVM néo foram encontra-
dos processos abertos:

PROCESSO STATUS

Inexiste processos abertos Inexiste processos abertos

| Ademais, em consulta com o ranking ANBIMA data base setembro de 2024 de gestores de
fundos de investimentos, notamos que a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

| MOBILIARICS 5,5 & 0 4” maioi de sua arca, € possii apioximadaemeite 515 biindes de
reais sob sua gestdo.

Os servigos de custodia do FUNDO séo prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que
estd devidamente guslificada perante a CVM para prestacdo de Servicos de Custodia de
Fundos de investimento Financeiro, conforme Ato Declaratério CVM n° 6.661, de 10 de
janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Companbhia ja objeto de analise desta Due Diligence.

4. Demonstragoes Contabeis do Fundo
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Inexistem demonstracdes contabeis para analise, em decorréncia do recente registro do
Fundo, realizado na data 01 de agosto de 2024.

5. Conclusdo

O fundo estd enquadrado com base da Resolucdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP
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‘ Esta € nossa analise.
JALIGSON HIRTACIDES Assinada de forma digital por
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| ASSIS:84707895468 Dados: 2024.12.12 17:5025 0300
Matheus Victor Calheiros Jaligson Hirtacides Santos de Assis
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DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo
do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem ex-
pressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao
de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPI-
NIAQ que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informagoes em suas tomadas de decisdo e
roncanuantas nardas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas
VGG LSt guanua ug cautivao das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em conso-
nancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus mate-
riais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial aten¢ao para as clausulac relativac an ahiativa an ricen e a nalitica de
investimento dos produtls. Tl 43 ifuindytes putni 301 Uluuus LU U (S isaver peia Uistl -
buicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil alinhado

ao contexto regulatorio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios
de bolsa, balcao, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investiinentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Os RPPS devem estar adequados
as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alte-
ragdes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagbes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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1.  DATA DE REALIZAGAO

Esta Politica de Investimentos foi realizada em 20/12/2024

2, NORMATIVOS

Esta Politica de Investimentos atende as normas a seguir:

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021;

Portaria do MTP N° 1.467, de 02 de junho de 2022;

Normas Gerais do RPPS;

Normas da Comisséo de Valores Mobilidrios para Fundos de Investimentos;
Normas do Banco Central do Brasil;

Normas e Modelos da ANBIMA;

Notas Técnicas da SPREV/MPS.

3. CONSIDERAGOES

A presente Politica de Investimentos estabelece as diretrizes que guiardo os
processos de investimento do RPPS.

Esta Politica foi elaborada em conformidade com as exigéncias legais previstas
na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de 25 de novembro de
2021, na Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, bem como nas normas
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), do Banco Central do Brasil, e nas
Notas Técnicas da SPREV/MPS, além dos normativos internos do préprio RPPS.

A elaboragao desta Politica levou em consideragdo cenarios projetados pelo
mercado, com base no Relatério Focus do Banco Central e nas analises
realizadas pela equipe da NUI Consultoria Empresarial Ltda. Essas analises foram
fundamentadas em informagoes financeiras e econémicas divuigadas por agentes
econdmicos, governamentais e pelas principais agéncias de noticias do pais.

A presente Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, de forma
justificada, para se adequar as condigdes de mercado ou a nova legislagao,
conforme decidido pela gestao do RPPS, por meio do Comité de Investimentos e
seus Conselhos. Sua vigéncia abrange o periodo de 1° de janeiro a 31 de
dezembro de 2025.
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A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, estabelece que a politica de investimentos entra em vigor apds a aprovagao
pelo 6rgédo superior competente do RPPS. Ja a Portaria MPS n° 1.467, de 2 de
junho de 2022, determina que o DPIN deve conter as assinaturas dos
responsaveis legais pelo ente federativo, pela unidade gestora do RPPS, e pelos
responsaveis pela elaboragdo, aprovagdo e execucdo da politica anual de
investimentos.

Apos deliberacao pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho Deliberativo do
RPPS, a Politica de Investimentos sera divulgada na internet, por meio do site
oficial do RPPS, anexada ao DPIN e encaminhada ao Ministério da Previdéncia
Social.

4. OBJETIVOS

O propésito primordial da Politica de Investimentos para o ano de 2025, consiste
em tragar, de maneira abrangente, as orientagdes pertinentes a administragao das
finangas deste Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS). Isso visa
concretizar a meta atuarial estabelecida para a manutengédo de seu equilibrio
econdmico-financeiro ao longo do periodo, assegurando, desse modo, o eficaz
cumprimento das obrigagdes de pagamento aos seus segurados e pensionistas.

Este documento visa garantir um entendimento transparente n&o apenas para os
gestores, segurados e pensionistas, mas também para os prestadores de servigos
externos e as autoridades reguladoras, em relagé@o aos objetivos e limitagées que
orientam os investimentos do RPPS.

Aléem disso, a Politica de Investimentos busca estabelecer critérios claros e
racionais para avaliar as classes de ativos, administradores, gestores externos e
custodiantes de carteiras de titulos publicos e fundos de investimento. Isso é feito
levando em consideragao os fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e
transparéncia. Também se prioriza a diversificagdo da carteira como estratégia
para mitigar riscos, bem como os procedimentos para aplicages e os resgates
dos recursos.

Assim, através deste instrumento, sdo delineados os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a alocagéo e resgate dos ativos financeiros, tendo em
mente:

= As normas que regulamentam os RPPS;
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= QOs objetivos e a meta atuarial deste RPPS em conformidade com as
obrigagées futuras apontadas no calculo atuarial;
= As perspectivas econémicas atuais e futuras.

Este RPPS compromete-se a aderir aos principios éticos e a transparéncia na
administracao dos investimentos, com foco principalmente nas diretrizes e normas
contidas nesta Politica de Investimentos, bem como nas regulamentagdes do
CMN destinadas aos RPPS, nas normativas do Ministério da Previdéncia Social e
nas diretrizes do RPPS. Quando necessario, também se considerara o
Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM).

5. META

A meta de rentabilidade estabelecida consiste nos padrées a serem alcangados,
com o intuito de alinhar-se ao perfil das obrigagdes, com a consideragdo da
imperatividade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. Além
disso, os limites de diversificagdo e concentragdo definidos na Resolugdo CMN
4.963/2021 serao observados.

Os investimentos financeiros deste RPPS tém como objetivo buscar um retorno
que corresponda a variagdo mensal do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), conforme divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica), acrescido de uma taxa de juros de 5,04% (Definida de
acordo com Taxa de Juros Parametro, estabelecida pela Portaria MTP n° 1.499
de 28 de maio de 2024 e parecer atuarial N° 81/2024, com adicional de 0,15%,
considerando que o RPPS atingiu a meta em um dos ultimos cinco anos).

Com base na expectativa para o IPCA, de acordo com o Boletim Focus e nas
premissas e metodologias estabelecidas nesta Politica de Investimentos, o
retorno real projetado alcangou 7,23% a.a. Para a meta atuarial, adotou-se a
menor entre essa taxa e a Taxa de Juros Parametro

A escolha do IPCA como referéncia deve-se ao fato de ser o indice oficial de
medigao da inflagdo no Brasil, e serve como instrumento para calcular a
desvalorizagédo dos recursos ao longo do tempo.

Para estabelecer a meta, utilizamos o relatério FOCUS do BACEN divulgado no
dia 14/10/2024, que continha as expectativas mais atualizadas para os indices
utilizados nos calculos quando da elaboragao desta Politica de Investimentos.

Assim, ao realizar as projec¢des dos indicadores utilizados nos calculos de retorno
dos ativos para o ano de 2025, levamos em consideragdao uma Taxa Basica de
Juros de 11% ao ano, uma variagdo anual do IPCA de 3,96% e um cambio
(R$/USS$) de 5,40, conforme as informagdes fornecidas no relatério mencionado
anteriormente.

e e e st e .




A projecao de rentabilidade da carteira de investimentos deste RPPS é calculada
de acordo com as estratégias de alocacdo definidas nesta politica de
investimentos. Essas estratégias se baseiam em cenarios macroeconémicos e
financeiros, bem como nos fluxos atuariais e de caixa, considerando projecoes
das receitas e despesas futuras do RPPS.

Na elaboragdo das estratégias de alocagdo para este RPPS, sera sempre
priorizada uma carteira de menor risco, sem comprometer o objetivo de alcangar
a meta atuarial. Embora a Resolugdo CVM N° 30, de 11 de maio de 2021,
dispense a obrigatoriedade de verificagdo da adequacao dos produtos, servigos e
operagdes ao perfil do cliente, a natureza publica dos recursos sob gestao impoe
uma abordagem prudente. Dessa forma, serdo evitados ativos financeiros e
instituicdes que, na analise deste instituto de previdéncia, possam agregar risco
excessivo a carteira de investimentos. O foco esta em garantir a seguranca dos
investimentos, a0 mesmo tempo em que se busca uma rentabilidade suficiente
para assegurar o cumprimento das obrigagoes futuras, preservando a
sustentabilidade e o equilibrio financeiro do fundo.

E importante ressaltar que esta politica de investimentos esta alinhada com a
necessidade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. A meta de
rentabilidade pode variar ao longo do tempo, sendo determinada de acordo com
o perfil da carteira de investimentos do RPPS e os cenarios macroecondmicos e
financeiros previstos. Essa meta pode ser sujeita a alteragées quando necessario.
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6. COMPETENCIAS E ORGACSHIIIINNNNNNNNE

O RPPS é responsavel por designar os 6rgaos e seus respectivos membros para
deliberar sobre a Politica de Investimentos. Essa deliberagao seguira o contido na
resolugdo CMN N° 4.963/2021 e Portaria MTP N° 1.467/2022.

As atribuicdbes, competéncias e responsabilidades dos érgdos envolvidos na
gestao deste instituto de previdéncia, bem como os cargos e agentes participantes
dos processos decisoérios relacionados aos investimentos, estdo estabelecidos na
lei de criagdo ou em outros normativos do ente federativo ou do RPPS.

As informacdes referentes aos membros dos 6rgéos colegiados, ao representante
legal do ente e da unidade gestora, assim como ao gestor de recursos, estao
devidamente cadastradas no sistema CADPREV.
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7. ALGADAS DOS INVESTIMENTOS

Conforme previsdo da Portaria MTP N° 1.467/2022, deverao ser claramente
definidas as atribuicdes e a separacgao de responsabilidades de todos os 6rgaos e
agentes que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
ascesscramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive
com a definigdo das algadas de decisédo de cada instancia.

As algadas dos investimentos sao definidas pelo Conselho Deliberativo em conjunto
com a Gestdo do RPPS e estdao formalizadas em atos normativos ou manuais
internos deste RPPS.

8. APRESENTAGCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO
ANTERIOR

No inicio de 2025, o RPPS devera apresentar ao Comité de Investimentos, aos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, o relatério de acompanhamento da execugao da
Politica de Investimentos referente ao ano anterior.

9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS

A gestao dos recursos sera realizada diretamente pela entidade gestora do RPPS,
que pode buscar suporte e orientacdo de empresa de consultoria de valores
mobiliarios, quando necessario.

10. TIPO DE ALOCAGOES DO RPPS

Este RPPS podera alocar seus recursos de acordo com as regulamentagées
estabelecidas na Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e Portaria MTP N° 1.467/2022,
além de notas técnicas da SPREV/MPS, bem como de normas internas do proprio
RPPS e diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos. A alocagado
podera ocorrer nos seguintes segmentos:

Renda fixa;

Renda variavel;
Investimentos no exterior;
Investimentos estruturados;
Fundos imobiliarios;
Empréstimos consignados.

Serdo considerados recursos pelo RPPS e que podem ser voltados para os
investimentos:

= as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
= os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

* as aplicagdes financeiras;
= os titulos e os valores mobiliarios;

e R L s .
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= os ativos vinculados por lei ao RPPS; e
= demais bens, direitos e ativos com finalidades previdenciarias do RPPS.

Os recursos do RPPS, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou depésitos de poupancga distintos dos da
Prefeitura Municipal a qual este RPPS esta vinculado, em instituigcées financeiras,
sejam elas publicas ou privadas, devidamente autorizadas a operar no pais pelo
Banco Central do Brasil. Esses recursos devem ser controlados e contabilizados
de maneira segregada em relagdo aos recursos da Prefeitura Municipal da Cidade.

O objetivo principal é alcangar a meta atuarial, enquanto se observam os principios
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagao a natureza das
obrigagbes, motivacao e transparéncia. Além disso, € essencial respeitar os
parametros gerais relacionados a gestao de investimentos do RPPS.

Os ativos financeiros alocados devem ser admitidos a negociagdo em mercado
organizado, registrados em sistemas de registro, custéddia ou liquidagao financeira,
ou depositados junto a depositarios centrais, de acordo com as regulamentagdes
da Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, dentro de suas
respectivas areas de competéncia. Esses registros devem permitir a identificagao
do comitente final, assegurando a segregacao adequada do patriménio do regime
préprio de previdéncia social em relagdo ao patriménio do custodiante e liquidante.
Para fins de computo dos limites definidos na resolucdo do Resolugdo CMN N°
4.963/2021:

e Deve-se considerar todos os recursos vinculados ao RPPS, abrangendo
todos os fundos que fazem parte de sua gestao.

e Excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou para constituigdo dos fundos, as cotas
de fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em

poupanca.

11. ESTRATEGIAS

Serdo utilizados diversos instrumentos estratégicos com os seguintes objetivos:

a) alocar recursos de maneira eficiente;

b) buscar atingir as metas e objetivos estabelecidos;

c) garantir a liquidez e seguranca da carteira de investimentos;

d) assegurar transparéncia em todos 0s processos;

e) definir procedimentos para investimentos e desinvestimentos;

f) realizar aplicagbes em fundos de baixa volatilidade para cobrir as obrigagdes e
pagamentos mensais previstos.

As projecdes econdmicas para 2025 exigem que o Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS) adote uma postura dindmica, aproveitando as oportunidades do
mercado financeiro para alcangar sua meta de rentabilidade. Nesse contexto, a
estratégia de investimentos e desinvestimentos considerara os cenarios
econdmicos, as normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e
pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, além da Politica de Investimentos e
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demais normas internas relevantes. Quando necessario, serao realizadas analises
com o uso de instrumentos de controle do RPPS, como o atestado de
compatibilidade, metodologia ALM (Asset Liability Management), LDI (Liability
Driven Investment) e outros recursos.

Com base nessas analises, o Comité de Investimentos e/ou o Conselho
Deliberativo, conforme as regras do RPPS e suas respectivas competéncias,
decidirdao sobre os investimentos ou desinvestimentos em diferentes classes de
ativos.

A Resolugdo CMN 4.963/2021 estabelece diretrizes para os investimentos e
vedacdes de recursos. Dessa forma, as aplicacdes do RPPS seguirdo os limites
detalhados na estrutura de ativos desta Politica de Investimentos, em conformidade
com as normas emitidas pelo CMN e pelo Ministério da Previdéncia Social.

Para a gestdo da carteira de investimentos, poderdao ser utilizados diversos
instrumentos estratégicos por meio de sistemas informatizados fornecidos por
empresa especializada em consultoria de investimentos.

As estratégias de investimentos e desinvestimentos dos recursos deste RPPS
devem estar em conformidade com as metodologias, conceitos e limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

As estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos incluem:

e Avaliacdo dos cenarios macroecondémicos e financeiros para embasar as
perspectivas de investimento;

» Analise do perfil atual da carteira de investimentos do RPPS;

e \Verificagao dos prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais atuais e
futuras do regime para estabelecer estratégias de alocagdo e
desinvestimento alinhadas com as obrigacdes do plano de beneficios;

» Definigdo dos objetivos de gestao de investimentos considerando o ambiente
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias de diversificagao
desejadas;

+ Estabelecimento das estratégias de alocagdo alvo, com percentuais
desejados para cada segmento e tipo de ativo, juntamente com limites
minimo e maximo;

¢ Definicao de fundos para pagamento mensal das obrigagoes;

e Criacao de critérios para credenciamento de instituicdes e selegao de ativos,
levando em consideragcdo a adequagao ao perfil da carteira, o0 ambiente
interno e a capacidade de exposi¢ao a riscos do RPPS, bem como a analise
da solidez, porte e experiéncia das instituicbes credenciadas.

12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

De acordo com o estipulado na Resolugdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP
1.467/2022, o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de
disponibilizar em seu site as diretrizes de credenciamento, bem como os modelos
correspondentes, devendo, no entanto, divulgar a lista das instituigbes
credenciadas ou os Atestados de credenciamento.




8¢ Jasnp! :lod opeuisse

121 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUIGOES

Conforme estabelecido pela Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e pela Portaria MTP
N° 1.467/2022, pelo menos uma das instituigdes envolvidas, seja o gestor ou o
administrador, deve estar cadastrada no Banco Central do Brasil (BACEN), de
acordo com as diretrizes do Ministério da Previdéncia Social.

Para realizar o processo de credenciamento, o RPPS (Regime Préprio de
Previdéncia Social) deve seguir, no minimo, o contido nos modelos
disponibilizados no site do MPS (Ministério da Previdéncia Social). Fica permitido
o suporte de empresas de consultoria em valores mobiliarios para auxiliar no
processo de credenciamento.

Antes de efetuar qualquer investimento, a equipe responsavel pela gestdo de
investimentos do RPPS, deve proceder ao credenciamento das instituigcbes e dos
fundos de investimento, em conformidade com as normas do MPS e com o Edital
de Credenciamento do préprio RPPS.

As listas das instituicbes credenciadas, bem como os Atestados de
Credenciamento, devem ser disponibilizadas no site do RPPS.

Nesse processo de credenciamento, é importante observar:

e O prévio credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou
administrem os recursos do RPPS.

e A possibilidade de realizar aplicagdes dos recursos do RPPS por meio de
instituicbes publicas ou privadas, desde que estejam registradas,
autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

e Os critérios de credenciamento das instituicdes, que englobam a qualidade
da gestdo, o ambiente de controle interno, o histérico e experiéncia, a
solidez patrimonial, o volume de recursos sob administragdo, a exposi¢do
a riscos reputacionais, o padrdo ético, a aderéncia a rentabilidade, a
segurancga, protecao e prudéncia financeira;

e Os requisitos para o credenciamento da instituigdo, incluindo registro ou
autorizagdo, padrao ético de conduta, histérico de atuagéo, experiéncia
minima de cinco anos dos profissionais de gestao, volume de recursos sob
gestao, qualificagcao do corpo técnico e segregacao de atividades;

e A aplicagao do credenciamento tanto ao gestor quanto ao administrador
dos fundos de investimento, bem como as instituicbes financeiras
bancarias emissoras de ativos financeiros que recebem diretamente as
aplicacdes do RPPS;

e O credenciamento do distribuidor, instituicdo de distribuicdo ou agente
auténomo de investimento, certificando-se de sua regularidade perante a
CVM e do contrato para distribuicdo e intermediagao do produto oferecido;

e O credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios para operagdes diretas com titulos do Tesouro Nacional
registrados no SELIC, bem como para os servigos de custédia de titulos da
carteira de titulos publicos federais sob gestdao do RPPS;

e A formalizagdo da relagao entre o RPPS e a instituicdo credenciada por
meio de um Termo de Credenciamento, que deve ser baseado em
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formularios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulagao relativos
a administragdo de recursos de terceiros;

A atualizagdo do Termo de Credenciamento a cada dois anos;

A inclusao, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor
e do distribuidor do fundo no Termo de Credenciamento;

e A observancia dos documentos indicados na instrugdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet;

e O fato de que a assinatura do Termo de Credenciamento nao implica na
obrigagdo de aplicagdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou
ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuido pela
credenciada;

e A alocagao dos recursos do RPPS de acordo com a Resolugao CMN
4.963/2021 e a verificagao de que o gestor e 0 administrador atendam aos
requisitos de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento, sejam instituicées autorizadas pelo Banco Central do Brasil e
possuam percentual maximo de recursos sob sua administragao
provenientes de RPPS, conforme a Resolugao do CMN 4.963/2021;

e A divulgagdo de informagdes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento constituintes no Brasil, dos quais o regime seja cotista, direta
ou indiretamente, bem como os dados referentes aos ativos pertencentes
as carteiras desses fundos;

e A possibilidade do Ministério da Previdéncia Social acessar essas
informacdes por meio de cooperagdo técnica com instituicbes
representativas de segmentos relacionados aos entes federativos, RPPS
ou participantes do mercado financeiro.

Por meio dessas diretrizes, o RPPS assegura que seus investimentos estejam
alinhados com as regulamentagbes estabelecidas, garantindo, assim, a
seguranga e a transparéncia na gestao dos recursos previdenciarios.

12.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Na selegcao de fundos de investimento, devem ser realizadas, no minimo, as
seguintes analises:

e O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento antes das alocagdes, identificando os riscos inerentes as
operacgdes previstas;

e As caracteristicas do fundo em relagéo as necessidades de liquidez do
RPPS;

e A politica de investimentos do fundo referente a selegdo, alocacédo e
diversificacao de ativos, bem como a concentracao de ativos, se aplicavel;

e Os custos, retorno e riscos dos fundos de investimento com classificagao,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

e A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando aplicavel, e a adequagao do parametro utilizado para a cobrancga
da taxa de performance;

B
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e As hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizagéo e liquidagao, inclusive
antecipada, quando aplicavel,

¢ O histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de outros fundos por ele geridos, com classificagéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

¢ O atendimento, no caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdao do CMN, em relagéo a
carteira desses fundos investidos;

e Analises e compatibilidade com os recursos do RPPS, adotando
metodologias estatisticas de analise de risco.

As aplicagées do RPPS em cotas de fundos de investimento, cujas politicas de
investimento comprometam-se a buscar o retorno de qualquer indice ou subindice
praticado pelo mercado, estdao sujeitas a analise pelo gestor dos recursos do
RPPS para garantir a aderéncia da carteira de investimento desses fundos ao
compromisso estabelecido em seu regulamento.

Na selecao de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Direitos
Creditorios, Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundos de investimentos que
envolvam maiores riscos e complexidade, todas as normas constantes na
Resolugdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP N° 1.467/2022 devem ser
seguidas, incluindo diligéncias e analises de projetos nos casos dos FIPs, em
razao dos riscos e complexidades dos projetos.

As aplicagdes que tenham prazos para desinvestimento, incluindo vencimento,
resgate, caréncia ou conversao de cotas de fundos de investimento, devem ser
precedidas de um atestado elaborado pela unidade gestora ou pela empresa de
consultoria de investimentos ou pelo atuario (caso seja solicitado pelo RPPS),
demonstrando a compatibilidade com o previsto na politica de investimentos.

As projecdes de rentabilidade e fluxos de caixa devem estar em conformidade
com a politica de investimentos vigente, considerando possiveis descompassos
entre ativos e passivos que possam acarretar riscos de reinvestimento a taxas de
retorno inferiores as da carteira atual.

Para verificar o limite de concentragao dos recursos do RPPS aplicados em fundos
de investimento, conforme a Resolugdo CMN N° 4.963/2021, deve-se observar o
volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por
gestoras pertencentes ao mesmo grupo econdmico. O conceito de grupo
econdmico segue a regulamentagdo da CVM, que abrange entidades
controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou sob controle comum.

Para essa verificagdo, devem ser consultadas as informagdes sobre a gestao de
recursos de terceiros divulgadas por entidades representativas do mercado, como
a ANBIMA. No que se refere a verificagdo dos limites de concentragao dos
recursos do RPPS em relagao ao patriménio liquido dos fundos de investimento,
as seguintes regras se aplicam:
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e Estruturas de fundos na modalidade master-feeder: O limite € verificado
apenas em relagdao ao fundo master, desde que o regulamento do fundo
feeder faca referéncia explicita ao fundo master.

e Fundos de investimento com alocagdao no exterior: O limite deve ser
analisado apenas em relagao ao patriménio liquido do fundo constituido no
exterior.

e Aplicagbes em emissdo de cotas de fundos de investimento: Deve-se
assegurar, por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolugao
integral e imediata dos recursos aplicados, caso o fundo nao atinja a
captagdo de recursos prevista na oferta publica, evitando assim o
desenquadramento em relagao aos limites de concentragao do patriménio
do fundo. A politica de investimentos do fundo deve prever que, até atingir
a captagdao necessaria, os recursos sejam aplicados em ativos que
permitam o resgate das cotas.

13. ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

O RPPS podera acompanhar sua carteira de investimentos de forma atualizada
através do sistema oferecido por empresa de consultoria ou por sistema préprio do
RPPS, visando a avaliagdo e monitoramento dos ativos que comp&em a carteira de
investimentos.

Alem disso, o RPPS deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos dos investimentos de recursos por meio de procedimentos e controles
internos formalizados. Isso pode ser feito por equipe interna responsavel por essa
tarefa, com o apoio de empresas habilitadas no mercado de consultoria de valores
mobilidrios.

Deve ser realizada uma analise prévia dos riscos dos investimentos, e a utilizagéao
da avaliagdo de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
pelo RPPS € um dos elementos a serem considerados. No entanto, essa avaliacao
nao substitui a responsabilidade dos participantes dos processos decisérios do
RPPS.

Na analise de riscos, sempre que possivel, devem ser considerados os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga dos
investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pelo RPPS, com procedimentos apropriados para os riscos mais
relevantes identificados na gestao das aplicagées dos recursos.

Deficiéncias nos controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias areas
ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao
nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

No que se refere ao risco de liquidez, o RPPS deve verificar se os recursos estarao
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disponiveis na data do pagamento dos beneficios e outras obrigagdes do regime,
por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e
dos montanies dos fluxos dos passivos.

Caso o controle inferno do RPPS se mostre insuficiente, inadequado ou improprio,
devem ser determinados pardmeiros e limites de aplicagdes mais restritivos na
politica de investimenios até que as deficiéncias apontadas sejam sanadas. O
RPPS também pode contar com a assessoria de empresas consultoras de valores
mobiliarios quando necessario.

No monitoramento de fundos de investimento, além do previsto na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021, o RPPS deve:
» Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando
a ocorréncia de fatos relevantes; '
e Acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de
investimento do RPPS;
s Avaliar as demonstragoes financeiras anuais do fundo investido e o parecer
dos auditores independentes; '“
» Adotar metodologias de Value at Risk (VaR) e outros indicadores utilizados
para gestdo e analise de carleira e riscos, inclusive os riscos atribuidos pelos
administradores dos fundos de investimentos.

Dessa forma, o RPPS deve estar atento a gest&o de riscos em suas aplicagbes e a
aderéncia dos ativos a legislagao em vigor e aos objetivos tragados em sua politica
de investimento.

14. DELIBERACOES DOS INVESTIMENTOS

Mo processo de deliberagbes de investimentos (aplicagbes e desinvestimentos),
somente os fundos de instituigbes que ja tenham sido analisados e credenciados,
bem como as instituicdes envolvidas no processo, devem ser encaminhados para
discusséo e aprovagao.

Quanto as deliberacbes de investimentos, € sugerido que a equipe responsavel
pelo sefor de investimentos do RPPS elabore mensaimente uma planilha de
sugestdes de investimentos. Essa planilha deve ser encaminhada antes de cada
reunido mensal, ao-Comité de Investimentos ou ao Conselho Delibrativo, conforme
a algada de decis&o estabelecida no RPPS.

Todas as deliberagdes de investimentos (aplica¢des e desinvestimentos) devem
ser regisiradas em ata durante as reunides do Comité de Investimentos ou do
Conselho, conforme aplicavel. Essas atas devem ser publicadas no enderego
eletronico do RPPS, garantindo a transparéncia e a divulgagao das decisdes de
“ investimento para os interessados e os beneficiarios do regime de previdéncia
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social. Devem, também, serem publicadas de forma resumida no DAIR ou DPIN,
conforme seja o caso.

E essencial que todas as Autorizacées de Aplicacdo e Resgate (APR) relativas aos
recursos do RPPS sejam realizadas de forma tempestiva e contenham todas as
informacdes necessarias. As APR devem conter, no minimo, as mesmas
informacgdes presentes nas Autorizacbes de Aplicagdo e Resgate (APR) do
Demonstrativo de Aplicacées e Investimentos dos Recursos (DAIR), podendo
também ser realizadas diretamente no DAIR.

Cada operagdao de aplicagdo ou resgate de recursos do RPPS deve ser
acompanhada pelo formulario de APR, que registra informagdes detalhadas sobre
a operacdo, incluindo os responsaveis pela decisdo de investimento ou
desinvestimento, bem como as razdes que motivaram essas operagoes.

A APR deve ser devidamente assinada pelo representante legal ou pela autoridade
maxima do RPPS, pelo proponente da operagdo e pelo responsavel pela
operacionalizagao da operagao, como o liquidante. Além disso, as APRs devem ser
arquivadas digitalmente, garantindo a documentagao e registro adequados das
operacoes financeiras do RPPS. Esse processo ajuda a manter a transparéncia, o
controle e a responsabilidade na gestdo dos recursos do regime de previdéncia
social.

16. CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVICOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

A busca por servigos de qualidade com o menor custo € uma pratica financeira
sensata para um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Algumas acdes
que podem ser consideradas para atingir esse objetivo incluem:

* Realizacao de cotagdes: O RPPS pode cotar servigos, como custodia de
titulos publicos e letras financeiras, para garantir que esteja obtendo os
melhores preg¢os no mercado.

o Contratacdo de empresas de consultoria e assessoria de valores
mobiliarios: Essas empresas podem oferecer orientacdo especializada
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sobre investimentos e estratégias financeiras, ajudando o RPPS a tomar
decisdes informadas e maximizar seus retornos.

o Contratacdo de empresas de informagdes: Servigos de informacgdes
econdmicas e financeiras, podem fornecer dados e analises valiosas que
auxiliam na tomada de decisGes de investimento.

e Qutras contratagbes necessdrias: Dependendo das necessidades
especificas do RPPS, outras contratagbes de servigos financeiros ou
consultoria podem ser consideradas para otimizar a gestao de recursos e
a busca pelos melhores retornos com custos controlados.

E importante que todas as contratacées sejam feitas de forma transparente e
alinhadas com as diretrizes legais e regulatérias aplicaveis a gestao de recursos
de um RPPS. Além disso, a avaliagao periédica da relagéo custo-beneficio de tais
servigcos € fundamental para garantir que o RPPS esteja obtendo o melhor valor
pelo recurso investido.

17. REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS PARA O ANO DE
2025 (FLUXO DE CAIXA)

A adogéo do fluxo de caixa do ano seguinte para a elaboragdo da Politica de
Investimentos de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) & uma
pratica comum e recomendada. Isso ocorre porque a Politica de Investimentos
deve ser baseada em projegbes financeiras realistas e alinhadas com as
obrigagées do RPPS, bem como permite o direcionamento adequado da
Politica de Investimentos, pois, fluxo de caixa positivo requer a realizagdo de
uma Politica de Investimentos diferente de um fluxo de caixa negativo.

As principais razdes para usar o fluxo de caixa do ano seguinte incluem:

* Antecipacgdo de obrigagdes: O fluxo de caixa do préximo ano ajuda a
identificar as obrigagdes financeiras e pagamentos de beneficios que o
RPPS tera que realizar. Isso permite que a politica de investimentos
seja alinhada as necessidades de liquidez.

¢ Tomada de decisdo antecedéncia: Com base nas projegées de
entradas e saidas de recursos, o RPPS pode tomar decisbes
informadas sobre onde alocar seus investimentos para garantir que
tenha recursos disponiveis para cumprir suas obrigagoes.

e Gestao de riscos: A consideragao do fluxo de caixa futuro ajuda a
gerenciar riscos de liquidez, assegurando que o RPPS tenha recursos
disponiveis quando necessario.




e Atendimento aos beneficidrios: Garantir que os recursos estejam
disponiveis para pagar beneficios € fundamental para a seguranga
financeira dos beneficiarios do RPPS.

¢« Conformidade regulatéria: A regulamentagédo exige que a politica de
| investimentos seja baseada em projegdes realistas e atualizadas do
fluxo de caixa.

e Definicao de fundos para honrar as obrigagées mensais com pouca
volatilidade de modo a nao comprometer os pagamentos.

A utilizacdo do fluxo de caixa do ano seguinte ajuda a garantir que a Politica
de Investimentos seja alinhada com as obriga¢gdes do RPPS e que os recursos
sejam alocados de forma eficaz para atender a essas obrigacdes. E importante
que as projecbes sejam revisadas regularmente e atualizadas para refletir
mudangas nas condigcdes econdmicas e demograficas, garantindo que a
politica de investimentos permaneca relevante e eficaz ao longo do tempo.

18. LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM '!_'iTULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGACAO DE UMA
MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TITULOS PUEL!ICOS FEDERA!S

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica, 0 RPPS esta limitado a
alocar até 20% de seus recursos nesses ativos, desde que fagam parte de um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro. Isso visa a diversificar os
investimentos e reduzir o risco concentrado em uma unica entidade.
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: Para o caso de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, ndo existe um limite
: definido. Isso significa que o RPPS pode alocar até a totalidade de seus recursos
em titulos emitidos pelo governo federal, que sdo considerados ativos de baixo
risco.

QUALE

19. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO
AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E MONITORAMENTO
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A adocdao de um sistema de credenciamento das instituicbes e fundos de
investimento, com analise criteriosa dos dados, € uma pratica essencial para a
gestao responsavel dos recursos de um Regime Préprio de Previdéncia Social
(RPPS). Aqui estao as etapas-chave desse processo:

z()

o Estabelecimento de Critérios de Credenciamento: O RPPS deve definir
critérios claros de credenciamento para instituigées financeiras e fundos de
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investimento. Isso pode incluir requisitos relacionados a qualidade da
gestdo, solidez financeira, historico de atuagdo, aderéncia a
regulamentagdes, entre outros.

Avaliagdo de Risco: A analise dos riscos associados as instituicbes e
fundos de investimento é fundamental. Isso pode envolver o uso de
instrumentos como o Value at Risk (VaR) e outros métodos de avaliagao
de risco para entender a exposi¢ao da instituicdo ou fundo a diferentes tipos
de riscos, como risco de mercado, risco de credito e risco operacional.

Assessoria de Empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios: O
RPPS pode contar com o apoio de empresas especializadas em consultoria
de valores mobilidrios para conduzir analises mais detalhadas. Essas
empresas podem ajudar a avaliar os riscos, a qualidade de gestdo e o
potencial de retorno das instituicdes e fundos em questao.

Processo de Credenciamento: O RPPS deve estabelecer um processo
formal de credenciamento que inclua a coleta de informacdes e
documentos relevantes das instituicbes e fundos candidatos. Isso deve
abranger desde a analise dos regulamentos e politicas de investimento até
a revisao das demonstragdes financeiras.

Selegdo de Parceiros: Com base na analise dos candidatos, o RPPS deve
selecionar as instituicées e fundos de investimento que melhor atendam
aos seus critérios e objetivos de investimento.

Monitoramento Continuo: Apés o credenciamento, o processo nao
termina. O RPPS deve estabelecer um sistema de monitoramento continuo
para acompanhar o desempenho e a conformidade com os critérios de
investimento ao longo do tempo. Isso & fundamental para garantir que os
parceiros de investimento continuem atendendo aos padrdes
estabelecidos.

Transparéncia e Relatérios: E importante que o RPPS mantenha a
transparéncia em relagao aos resultados do processo de credenciamento.
As decisdes de investimento devem ser documentadas em atas, e as
informacgdes relevantes devem ser divulgadas aos participantes e ao
publico.

Revisdo Periddica: A politica de credenciamento e a lista de instituicbes e
fundos credenciados devem ser revisadas periodicamente para garantir
que estejam alinhadas com as metas e necessidades em evolugao do
RPPS.
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Adotar um sistema de credenciamento solido e bem gerenciado ajuda o RPPS a
tomar decisdes de investimento mais informadas e a mitigar riscos associados a
investimentos inadequados. Isso contribui para uma gestédo responsavel e eficaz
dos recursos do regime de previdéncia.

20. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS
DOS INVESTIMENTOS

A utilizagdo de sistema informatizado, para acompanhamento dos retornos
esperados dos ativos e fundos de investimentos, em comparagao com os retornos
realizados, é uma pratica que pode trazer beneficios significativos para o RPPS.

Aqui estao os principais pontos a serem considerados ao adotar essa abordagem:

* Implementacdo do Sistema: O RPPS deve garantir que o sistema seja
adequadamente implementado e contenha informacoes fidedignas de sua
carteira de investimentos.

e Apoio de Empresa de Assessoria ou Consultoria de Valores
Mobiliarios: O RPPS pode contar com o apoio de uma empresa
especializada em consultoria de valores mobiliarios para garantir que o
sistema seja utilizado da maneira mais eficaz. Essa empresa pode fornecer
orientacdes sobre a configuragdo do sistema, a interpretagdo dos
resultados e a analise dos dados.

¢ Uso de Instrumentos como VaR (Value at Risk): O sistema pode ser
configurado para calcular e acompanhar métricas de risco, como o VaR.
Isso ajuda o RPPS a entender a exposigéo da carteira de investimentos a
movimentos de mercado e a identificar potenciais fontes de risco.

e Acompanhamento de Retornos Esperados: O sistema permite que o
RPPS acompanhe o desempenho de ativos e fundos de investimento. Isso
ajuda na avaliagao continua do alinhamento com metas de investimento.

* Relatérios e Comunicagdo: O sistema pode gerar relatérios e analises
que ajudam a comunicar de maneira eficaz o desempenho e 0s riscos aos
orgaos de governanga, como o Comité de Investimentos ou Conselho do
RPPS.
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e Capacitagdo da Equipe: E importante capacitar a equipe do RPPS para
usar o sistema de maneira eficaz, interpretar os resultados e tomar
decisbes embasadas. Isso pode envolver treinamento e desenvolvimento
de competéncias.

e Avaliagao Continua: O sistema deve ser avaliado e atualizado
regularmente para garantir que continue atendendo as necessidades em
constante evolugao do RPPS.

e Melhoria na definigdo dos fundos a serem resgatados por nao estarem
cumpridos com os objetivos ou em decorréncia dos cenarios.
Ao utilizar o sistema com o apoio de consultores especializados, o0 RPPS
pode melhorar seu processo de gestao de investimentos, tornando-o mais
informado e eficiente. Isso contribui para uma abordagem mais soélida na
tomada de decis6es de investimento e no monitoramento de riscos

21. ATESTADO DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS DE
LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, podera
ser utilizado estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos ALM (Asset Liability
Management), LDI (Liability Driven Investment) e outros recursos. Sera elaborado,
ainda, o ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO, devendo, para
tanto, ser adotado o fluxo do calculo atuarial mais recente ou solicitado parecer do
atuario ou da empresa de assessoria ou consultoria de valores mobiliarios. O
Atestado de compatibilidade pode ser realizado pelo RPPS, atuario ou empresa de
consultoria de investimentos com base no calculo atuarial vigente.

22. PRO-GESTAO

O RPPS obtendo a certificagdo do Pro-Gestdo, podera ter seus limites de
investimentos acrescidos, no entanto, faz-se necessario a revisao da Politica de
Investimento.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021, estarao
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificagdo do Nivel do
Pro-Gestao conquistado.

Essas informagbes podem sofrer alteragcbes e adaptacdes em decorréncia de
alteragdes nos modelos do MTP ou CMN.

23. PRECIFICAGAO E MARCAGCAO DOS ATIVOS

Cs atives dos fundos de investimento em que o RPPS realiza aplicagdes sédo
precificados a mercado, seguindo normas das instituicdes administradoras dos
fundos e em conformidade com as diretrizes da CVM e da ANBIMA, quando

e e e e e e R o St s ey e
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aplicavel. A precificagao é fundamentada em critérios consistentes e verificaveis,
alinhados aos padrées reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para ativos especificos, como os FIP, devem-se adotar os procedimentos
estabelecidos pela CVM, ANBIMA e pela Resolugcdo CMN 4.963/2021, a cargo
dos administradores dos fundos.

No caso de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos adquiridos
diretamente pelo RPPS, é possivel optar pela precificacdo pela curva de juros,
com o objetivo de reduzir a volatilidade desses ativos. A marcagao sera realizada
pelos custodiantes, mediante solicitagdo do RPPS. Ademais, sera indicado nas
notas técnicas do balango que os ativos marcados na curva serdao mantidos até o
vencimento.

A equipe de contabilidade do RPPS devera observar os principios e normas
contabeis aplicaveis ao setor publico para registrar os valores da carteira de
investimentos, utilizando metodologias, critérios e fontes de referéncia para
precificagdo de ativos, em conformidade com esta politica de investimentos, as
normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo
mercado financeiro.

Os ativos financeiros do RPPS devem ser registrados inicialmente pelo custo de
aquisicao, incluindo o valor efetivamente pago e custos adicionais, como
corretagens e emolumentos. Esses ativos podem ser classificados, conforme a
Portaria MTP N° 1.467/2022, nas categorias: | - disponiveis para negocia¢do
futura ou venda imediata; ou Il - mantidos até o vencimento.

E permitida a reclassificagdo de ativos entre as categorias "mantidos até o
vencimento” e "disponiveis para negociagao”, conforme previsto na Portaria MTP
N° 1.467/2022.

A precificagao dos ativos da carteira dos fundos de investimento que integram o
portfélio do RPPS devera seguir as normas estabelecidas.

O RPPS devera:

a) adotar uma metodologia de precificagdo que respeite os principios, legislagdes
e procedimentos contabeis do setor publico e garanta a consisténcia dos precos
com o valor real dos ativos, exceto para aqueles mantidos até o vencimento; e

b) observar, em relagdo aos bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou formacao de fundos previdenciarios, os
parametros previstos na Portaria MTP N° 1.467/2022.




Para a analise de riscos dos investimentos, a metodologia devera contemplar a
avaliagcao dos riscos de credito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e
outros inerentes a cada operagao, respeitando a tolerancia do regime a esses
riscos. A avaliagdo e o acompanhamento da meta de rentabilidade dos
investimentos deverao considerar os custos de gestao da carteira e critérios de
precificagdo especificos para cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros sao:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM
NOTAS TECNICAS DO BALANCO DO RPPS

ATIVOS TAXA VALOR
MEDIA DE AQUISICAO
AQUISICAO
Titulos Publicos Federais 0,00% R$ 0,00
Letras Financeiras 0,00% R$ 0,00

24. CONTRATAGAO DE SERVICOS ESPECIALIZADOS
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O Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) possui a prerrogativa de realizar
a selecao e contratacdo de Pessoas Juridicas, conforme normas de licitagdo e
critérios da sua gestao, para avaliagao de investimentos em valores mobilidrios.

Essas entidades contratadas devem ter registro, autorizagao ou credenciamento
junto @ Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), garantindo a elaboragdo de
recomendacgdes, relatérios de acompanhamento e estudos que auxiliem na
formulagao da politica de investimento e na tomada de decisdes de investimento.

Dessa forma, o RPPS deve assegurar a capacidade técnica e o desempenho
positivo de qualquer instituicdo contratada para a prestagdo de servigos
relacionados a gestao dos recursos, observando, no minimo, os seguintes
parametros:

= devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servico sujeitos a registro, autorizagao ou credenciamento nos termos da
regulamentacao da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o 6rgao;

= 0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificacdo de acordo com as caracteristicas do
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mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestédo
previdenciaria;

= 0s critérios de selegdo e de contratagao deverao garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedacao ao
nepotismo, além dos principios relativos as boas praticas de governanca,
ambiente de controle e outros destinados a mitigacao de riscos, inclusive os
relacionados a conflitos de interesse;

* a selegdo, o acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos
prestadores de servigos deverao ser executados com diligéncia;

= devera ser avaliado o histérico de atuagcao do prestador, incluindo a
certificagao de sua reputagao ilibada;

» deverao ser exigidas informagdes que comprovem a adequacao da estrutura
existente para a prestagdo do servigo, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

= devera ser avaliada a qualificagdo técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o historico de sua atuacgéao; e

= devera ser realizado o monitoramento periédico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condigbes
estabelecidos na legislagao aplicavel e as exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato.

A contratacdo de servigos especializados de terceiros ndo exime os participantes
dos processos decisorios de investimentos do RPPS de suas responsabilidades
legais. Nesse processo, deverao ser observadas as normas gerais de licitacéo e
contratacao.

Devem ser adotadas medidas para evitar possiveis conflitos de interesse entre os
prestadores de servicos e os participantes do processo de analise, avaliacao,
gestao, assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos do RPPS.
Configura-se conflito de interesse em quaisquer situagées em que se identifiquem
acoes desalinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de gerarem
vantagens ou prejuizos.

A contratacdo deve, sob pena de rescisdao imediata, proibir que o prestador de
servico ou qualquer parte relacionada a ele, direta ou indiretamente, receba
remuneragdo, beneficio ou vantagem que comprometa a independéncia na
prestacdo do servigo. Os participantes dos processos decisorios deverao
formalizar a existéncia de potenciais conflitos de interesse tanto no momento da
selecdo quanto durante a execugao do contrato.

Nao se caracteriza como contratagdo de servigos a relagao entre a unidade
gestora e as instituicbes credenciadas ou prestadores de servigos relacionados
aos ativos financeiros correspondentes.




8¢ 1asnp! :1od opeuisse [

0NZ7-99/DPOIUMNMOD/IRd NIAIR

Oz

DA {7

25. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concessao de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do
RPPS para a Prefeitura da Cidade que o RPPS esta vinculado, inclusive a suas
empresas controladas.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de emprestimos
consignados deverdao buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do
RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio
financeiro e atuarial.

A aplicagdo de recursos do RPPS com a concessdao de emprestimos aos
servidores em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de
consignados, devera observar os limites e condigées previstos em resolugao CMN
4.963/2021, e as instrugbes para sua operacionalizagao estabelecidas pelo MPS.

Com relagao aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes
critérios:

Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de
rentabilidade, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administragdo das operacdes, que devera suportar todos os custos
operacionais e de gestao decorrentes das atividades de concessao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos de que trata;

Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
nao cobertos pelos fundos de que trata o item Il acima.

Os contratos das operagées de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignacdao em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao érgao ou RPPS;

Il - autorizagdao, em caso de exoneragao, demissao, cessag¢ao do vinculo do
servidor ou do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do
servidor sem manutencao da remuneragao mensal, de retengcdo das verbas
rescisorias para a quitagao do saldo devedor liquido do empréstimo;

Il - autorizagdo para debito em conta corrente do tomador, no caso de
inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias
de que tratam os itens | e |l acima;
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IV - anuéncia dos o¢rgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores,
aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela
cobertura de eventual inadimplemento.

Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgdao ou RPPS, aos servidores,
aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestao das folhas de pagamento.

O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdo de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios
minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) nao poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do

Regime Geral de Previdéncia Social,

b) deverao ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duragdo do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
avaliagao atuarial do regime préprio de previdéncia social, considerando a
estrutura etaria dos tomadores;

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) historico de inadimpléncia em relagao a empréstimos consignados anteriores
perante o RPPS;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacao, previsto na
legislagao do RPPS.

E vedada a concessao de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas,
nas situagées em que o pagamento de sua remuneragado ou provento seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, caso os respectivos Estados, Distrito Federa! e Municipios,
ndo possuam a classificagao “A” relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG
divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.
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TESOURD! |« |

CAPAG - Capacidade de Pagamento o

Dwspesa Corrents/Receita Carente Ajustada

B (#1,07%)

1 [Disponibificade de calxa Bruts * insuficiencia de caixa - Obrigacoes Financeiras) | Ruceita Corrents Liquida (RCL)

Indicador Il - Liquidez Refativa ©10,80%)

Data da pesquisa: 04/12/2024
https://www .tescurctiansparciitc.gov.britcmnas/csizodss ¢ municisicslonmooidad-
de-pagamento-capag
Conforme informagdo obtida do site do tesouro nacional o CAPAG do Ente
Federativo tem nota: C.

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagao ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das
aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessdes de
empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por prazo igual ao periodo
de atraso, contado a partir da regularizacao total dos pagamentos.

O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas, fundos garantidores ou de
oscilagdo de riscos destinados a situagdes de liquidacao do saldo devedor dos
empréstimos em caso de subestimagao de eventos de decremento ou de nao
aderéncia das demais hipéteses, observados os seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagao de
segurados do regime, por morte, exoneragao, demissao, cessagao do vinculo do
servidor ou cassacao do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre
outros;

Il - utilizagado, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipoteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
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da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
ao RPPS;

Ill - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o
equilibrio econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverao
buscar compatibilidade com o perfil das obrigacdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencgao do equilibrio financeiro e atuarial.

Nao havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos
devedores dos empréstimos contratados.

A concessdo de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
guando o saldo da carteira de investimentos destinada aos empréstimos atingir o
percentual de alocagdao maximo estipulado nesta Politica de Investimento.

A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do RPPS e os conceitos de remuneragéo basica e disponivel deverdo
observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do Regime
Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serdo estabelecidos pelo conselho
de administragao, e registrado em ata, quando da deliberagao desta politica de
investimentos, com observagdo do valor da prestacdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.

O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo
0 processo de concessao e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de
modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o
equilibrio dessa modalidade de investimento.

O RPPS atuara, conforme previsto na Portaria MTP N° 1.467/2022, com relacao
a operacionalizagao e regulamentacao dos empréstimos consignados.

v" Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados: é
de 5% para RPPS sem Pro-Gestao e 10% com Pré-Gestao.
Taxa do Empréstimo Consignado:
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v IPCA + Meta Atuarial + Custo operacional + Fundo de Risco + Seguro
e quaisquer eventuais despesas necessarias para operacionalizagao
dos empréstimos.

v A operacgao de empréstimo consignado junto aos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (RPF3) aiiida € relativamcinic reccntc nosic
segmento. Portanto, é essencial avaliar e dimensionar todo o
processo envolvido na concessdo de empréstimos consignados por
parte dos RPPS.

Podemos citar alguns pontos a serem dimensionados:

v Contingente de pessoas no RPPS para realizar todo o processo
necessario para as operagoes de consignados. Devendo ter um setor
com equipe voltada somente para este proccsss, uma vez quc
envolvera um complexo sistema de processamento e controle;

v Sistema para realizacdo das operacoes dos consignados: Por ser um
processo novo, requer a adogao de sistema robusto e eficaz capaz de
suportar todos os mecanismos e controles necessarios. Ailgumas
empresas de sistemas no mercado ja buscam realizar sistemas com
vistas a atender os RPPS, no entanto, o processo ainda esta em fase
preliminar. Recomenda-se que o sistema utilizado seja de empresa
idonea, com alta credibilidade e transparéncia no mercado;

26. VEDAGOES DO RPPS

aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento cuja atuagao

em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo

patriménio liquido;

aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,

em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como

emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer

outra forma;

aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos

creditorios ndo padronizados;

realizar diretamente operagées de compra e venda de um mesmo ativo

financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que nao os previstos na CMN 4.963/2021;

negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

aplicar recursos diretamente na aquisicao de cotas de fundo de investimento

destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando

ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;

remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou

indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus

recursos, de forma distinta das seguintes:

v taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou
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v encargos do fundo, nos termos da regulamentagcdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios;

= aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas
na regulamentagao da Comissao de Valores Mobiliarios;

= aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no CMN 4.963/2022;

= aplicar recursos diretamente em certificados de operacées estruturadas
(COE).

= aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;

* E vedada a aplicagdo em fundos de investimento em que haja cogestéo na
forma estabelecida na regulamentagdo da CVM e resolugdgo do CMN

que nao sejam cumpridos por todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso
esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de investimento
correspondente.

27. PLANO DE CONTINGENCIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
RPPS

O Plano de Contingéncia prevé a manutengao de copias de backup de todos os
documentos e arquivos relacionados ao setor de investimentos, incluindo a
utilizacao de servicos de armazenamento em nuvem para garantir seguranga e
acessibilidade dos dados.

Aplicacbes que venham a se desenquadrar em relacdo a Resolugdgo CMN
4.963/2021 poderao ser mantidas em carteira por até 180 (cento e oitenta) dias,
desde que o desenquadramento seja comprovadamente involuntario e sem
responsabilidade do RPPS. A manutengdo dessas aplicagbes sera permitida
apenas se o desinvestimento imediato resultar em perdas financeiras superiores
as previstas para a sua manutencdo, comprometendo o cumprimento dos
principios estabelecidos na legislagéo.

Serao consideradas situacdes involuntarias:

1. investimentos realizados anteriormente a entrada em vigor da Resolugao CMN
4.963/2021, porém realizadas de forma adegquadz2 aocc normatives anteriores;

2. resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social nao efetue novos aportes;

3. valorizacdo ou desvalorizacao de ativos financeiros do regime préprio de
previdéncia social,

4. reorganizacao da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagao, fusao, cisao e transformagao ou de outras deliberagbes da
assembleia geral de cotistas, apos as aplicacées realizadas pela unidade
gestora do regime préprio de previdéncia social;

5. ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugdo do patrimdnio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacao da massa de
segurados do regime;

e ——— L
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6. aplicagbes efetuadas na aquisicido de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizacdao em regulamentacao especifica; e

7. aplicacoes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os

requisitos e condi¢des previstos na CMN 4.963/2021;

Alteracado dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compéem as carteiras dos

fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados

como de baixo risco de crédito, apos as aplicagées realizadas pela unidade
gestora;

10.Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacgao das reservas e
a evolugao do patriménio do RPPS.

oo

As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderdo ser mantidas em carteira, durante
o respectivo prazo, desde que o RPPS demonstre a adogdo de medidas de
melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das aplicacées,
conforme regulamentacao estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagbes, poderdo ser mantidas em
carteira, desde que nao seja economicamente viavel a sua negociagcao no
mercado secundario e sejam atendidos os seguintes requisitos:

= em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou
prazos para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

= em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.

Em qualquer hipétese, o RPPS ndo podera efetuar novas aplicagdes que
onerem os excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em
caso de ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as situagdes dos
compromissos de subscrigcao de cotas do fundo de investimento ou cumprimento
de ordem judicial.

As situagdes de desequadramentos nao serao consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolu¢ao do CMN, desde que sejam apresentadas
ao Ministério da Previdéncia Social, informagdes sobre o estagio das medidas
para o seu enquadramento, sem prejuizo das san¢des administrativas e penais a
que estarao sujeitos os responsaveis.

O RPPS devera comprovar que envidou todos os esforgos como investidor,
inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que nao
ocorressem as situacdes de desenquadramentos, optando pela alternativa que
melhor atenda aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagao, adequacao a natureza de suas obrigacoes e transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagbes realizadas em
aesacordo com os limites, requisitos e vedacoes previstos em resolugcao do CMN
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vigente na data da correspondente operagao, e havendo impossibilidade do RPPS
promover o seu desinvestimento, devera ser comprovada a adogao de medidas
de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao das aplicagoes,
devendo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

= definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do
precesso de analise, avaliagao, gerenciamento e decisao sobre a aplicagao
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacao das atividades da
diretoria executiva, ou érgdao com estrutura equivalente, dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

= registro contabil das provaveis perdas e demonstragdo de que as aplicagoes
desenquadradas a resolugao do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS
nao foram consideradas como ativos garantidores dos compromissos do plano
de beneficios;

* adotar esforgos com vistas a liquidagao do fundo, de realizagao de plano de
recuperagao de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a
parcela da carteira com valor de mercado;

= adocao de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagéo,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento
das aplicagbes a resolugao do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no
minimo:

= realizagdo de sindicancia com recomendagdao de medidas de
responsabilizagcao dos agentes;

= instauragdo de processos administrativos disciplinares;

= ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada
com pedido de ressarcimento, se for o caso; e

= encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugédo
penal;

= encaminhamento ao Ministério da Previdéncia Social e aos érgaos de controle
externo e interno de relatério trimestral demonstrando o estagio das medidas
de que tratam da eventual negociac¢ao do ativo;

= apos a integral liquidagao do fundo de investimento em caso de restarem ativos
a serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a
sua negociagao.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagées que, mesmo ndo descumprindo os
limites, requisitos e vedacgdes previstos em resolugcdo do CMN, ndo observaram
os principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notoérios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e
experiéncia de atuacao e conduta de seus administradores e gestores.

Nos casos de fundos iliquidos, os relatorios periddicos devem incluir informacgdes
sobre as agbes realizadas para resgate, liquidagao do fundo e/ou recuperagéo dos
recursos investidos.

28. REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO COMITE
DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO RPPS
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A unidade gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) e o ente
federativo devem estar atentos as comprovacdes necessarias relacionadas aos
dirigentes, ao comité de investimentos, ao gestor de recursos e aos conselheiros,
de acordo com os requisitos estabelecidos no art. 80-B da Lei no 9.717, de 1998,
tanto para a nomeacéao quanto para a permanéncia desses agentes. Isso deve ser
observado sem prejuizo de outras condi¢cbes estabelecidas na legislagdo
especifica do RPPS.

Requisitos previstos no art. 8°-B da Lei n® 9.717, de 1998:

| - ndo ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma das demais
situacbes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei
Complementar no 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificagao, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao;
Il - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria;

A comprovagéo do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentagao
de documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos,
conforme as especificidades de cada cargo ou fungéo, no exercicio de atividade
nas areas previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizacao, atuarial ou de auditoria.

IV - ter formagao académica em nivel superior

Os requisitos de que tratam os incisos | e |l aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela
gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora do RPPS a
verificagao dos requisitos acima, e o encaminhamento das correspondentes
informagdes ao Ministério do Trabalho e Previdéncia. Esse processo envolve o
preenchimento dos campos especificos e o upload dos documentos no sistema
CADPREV.

A autoridade competente de cada érgdo devera verificar a veracidade das
informacdes e autenticidade dos documentos a ela apresentados e adotar as
providéncias relativas a nomeagdo e permanéncia dos profissionais nas
respectivas fungoes.

A lei do ente federativo podera estabelecer outros requisitos além dos previstos
neste artigo.

A comprovacao dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados os seguintes parametros:
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Il

VI

VIL.

| - a inexisténcia de condenacao criminal, inclusive para os delitos previstos no
inciso | do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentacdo
de certiddes negativas de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica
Federal competentes; e

Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaragdo de nao ter incidido em
alguma das situagdes ali previstas, conforme modelo de declaracdo
disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia Social na pagina da Previdéncia
Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagbes, os profissionais deixardo de ser
considerados como habilitados para as correspondentes fungoes desde a data de
implementacao do ato ou fato obstativo.

29. CERTIFICAGOES NO RPPS

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos e
conselheiros devem possuir certificacdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovagac de atendimento e verificacdo de
conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio do cargo
ou funcgéo.

A comprovagdo desdc reGuisitc doverd sor efctucds com a2 aproconingic de
certificacdo emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora
reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, observados os prazos
previstos na Lei no 9.717, de 1998 e normas reguladoras da matéria pelo MPS.

30. TRANSPARENCIA DAS INFORMAGOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NO RPPS

O RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os
seguintes documentos e informagoes:
a politica de investimentos, suas revisdes e alteragées, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovacao;
as informagodes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacao ou resgate;
a composi¢cdo da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias
apo6s o encerramento do més;
os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagao de prestadores de servigos;
as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituigées para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;
a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagao do credenciamento; e
as datas e locais das reuniées dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR ao Ministério da Previdéncia Social com
as informagdes de que tratam os incisos |, II, 1ll, V e VI do caput atende as
exigéncias previstas nesses dispositivos.
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31.

OUTRAS ORIENTAGOES E AGOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELO RPPS

Os recursos financeiros do RPPS deverao ser geridos em conformidade com
esta politica de investimentos e com os critérios para credenciamento de
instituicoes e contratacdes, de forma independente, sendo vedada a realizacédo
de convénio ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa
as aplicagdes dos recursos do regime;

O RPPS devera efetuar aplicagbes ou desinvestimentos com base nesta
Politica de Investimentos, e fundamentalmente com relacdo ao cenario
presente no momento dos investimentos ou desinvestimentos, sempre tendo
como objetivos os melhores retornos para os RPPS, de modo que caso um
fundo de investimento possua saldo inferior ao aplicado ou cota inferior a
aplicada, em razao do cenario, poderdo ser resgatados e aplicados em outros
fundos/ativos que irdo buscar o equilibrio de forma fundamentada e registrado
em ata;

O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria do RPPS deverao
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem a promogao de
elevados padrdes éticos na condugao das operagdes, bem como a eficiéncia
dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagées;

A Diretoria do RPPS em conjunto com o Controle Interno, Equipe de
Investimentos e com deliberagdc por parnic Consciic dc administragac
deverdo elaborar documento de ALCADAS, definindo claramente as
atribuigbes e a separacao de responsabilidades de todos os 6rgaos e agentes
que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdao sobre as aplicagbes dos recursos do RPPS,
inclusive com a definicdo das alcadas de decisao de cada instancia. A
definicdo das atribuicbes e a separacdo de responsabilidades devera
SIISRGSN, S MINiNO, A3 GuinuigoSs € as iesponsaviaaducs dos dirigentes, do
conselho de administragao, do conselho fiscal e do comité de investimentos do
RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagdes e resgates dos
recursos do regime;

Os membros do comité de investimentos ou conselho de administragdo
(conforme a algada), como sugestédo, deverao receber com antecedéncia da
data da reunido mensal, as sugestbes de investimentos, com as devidas
analises promovidas pela Equipe de Investimento ou empresa de consultoria.
As deliberagbes devem ser registradas em ata propria do comité de
investimentos e divulgada no endereco eletrénico do RPPS, além de constar
no DAIR de forma resumida. A equipe de investimentos devera arquivar todos
os documentos que deram origem as deliberagées, de forma digital e por
tempo indeterminado;

Todos os documentos que compdem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagées devem ser objeto de constante verificagao por
parte do Controle Interno do RPPS, quando este o possuir, pelo menos a cada
60 dias;

A atuacdo dos agentes que participam do processo de analise, avalia¢ao,
gerenciamento, assessoramento e decisao sobre as aplicagoes dos recursos
do RPPS deve observar o codigo de ética e de padrdes de conduta profissional
adotado;
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= O RPPS devera dar ampla publicidade aos custos relativos a gestdo de
carteiras, incluindo custédia, corretagens, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto, quando
tratar-se de aplicagdbes em fundos de investimento nao precisa adotar tal
procedimento;

= Considerando a natureza publica do RPPS e dos recursos por ela
adminietrados, de aue trata o inciso | do paragrafo finico do art. 6° da Lei no

9.717, de 1998, o RPPS devera autorizar que:

v os administradores e custodiantes das contas de custodia dos fundos de
investimento, da carteira prépria em atendimento a solicitagdo do MTP,
concedam-lhe o acesso aos dados e informagodes relativos as operagdes e
posicoes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidagao financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentacao do
Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

v' as instituicdes financeiras responsaveis pela liquidacao das operagées de
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a
solicitacao do Ministério da Previdéncia Social, concedam-lhe o acesso aos
extratos de movimentacao das operacoes com titulos publicos federais e
de posicao de custodia desses titulos publicos, conforme regulamentacéo
especifica.

32. RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E ANUAIS

MENSAL
Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessérios para analise
conforme previsto na Resolugao CMN 4.963/2021 e Portaria MTP N° 1.467/2022.

TRIMESTAL

O RPPS devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgodes realizadas nas
aplicagbes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que
deverdo ser submetidos para avaliagdo e adogéo de providéncias pelos 6rgaos
responsaveis. O relatério mensal pode conter os dados exigidos para o relatério
trimestral, possibilitando, assim, a emissdo de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigagdes.

SEMESTRAL — RELATORIO 1

O RPPS devera elaborar, no minimo, semestraimente, relatérios semestrais de

diligéncias contendo:

a) verificagao dos ativos que compdem o patriménio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valcres mebiliarios aplicados pelo RPPS, excluidos os
titulos publicos;

b) analise da situagédo patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participagoes - FIP;

c) analise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa

(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),




Aplicagbes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) ainaiise do Relatdorio de Avaliacao de Imébveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira.

SEMESTRAL — RELATORIO 2
O RPPS devera emitir relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:
| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao
dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;
Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e
Ill - analise de manifestacao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.
As conclusdes, recomendacgdes, analises e manifestagdes deverao ser levadas
em tempo habil ao conhecimento dos 6rgaos ou instancias com atribuicdes para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL
As exigéncias para o relatério anual poderao estar contidas nos relatérios
mensais, possibilitando, assim, a emissdo de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigacgodes.

33. RPPS - CATEGORIA DE INVESTIDOR
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Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagao

requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior
a data de realizacao de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdao RPPS, e obtido certificacdo institucional em um
dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagéo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizagaéo de cada apiicagac exclusiva para tal calcgaria dc
investidor, em montante igual ou superior a R$ NG s
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestao RPPS e obtido certificagao institucional no quarto

nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificagdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime o RPPS da
responsabilidade pela adocdao de elevados padrées éticos e técnicos na

e S S I PR ST
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governanga e controle das operagdes e pela observancia dos principios previstos
em resolugdo do CMN.

Este instituto de previdéncia é considerado INVESTIDOR GERAL.

34. CENARIOS

Mercado Interno

e Crescimento Econdomico e Inflagdo:

A economia brasileira em 2024 deinonstia resiicicia Giante e U amvicine
global incerto, com o Produto Interno Bruto (PIB) projetado para crescer 3,1%,
impulsionado principalmente pelo consumo das familias e pelo mercado de
Tonmng cuonssidg, € ntioe d8 Tocoaereng N0 Sraslh vem caindo, ocom
expectativa de que termine o ano em torno de 6,5%, o menor nivel registrado em
quase uma década. Esse mercado de trabalho robusto contribui para a elevagéo
da renda disponivel das familias, que se reflete em um crescimento no setor de
consumo e em uma ampliagdo dos investimentos em ativos fixos. No entanto,
essa mesma expansao do consumo pressiona a inflagao, principalmente no setor
de servicos, que deve fechar o ano com o IPCA em 4,6% — um indice que, embora
elevado, ainda esta em patamares controlaveis, mas acima da meta estabelecida
pelo Banco Central.

e Desafios Fiscais e Politicas Publicas:

No ambito fiscal, o governo brasileiro enfrenta desafios significativos. O déficit
primario, inicialmente projetado para 0,6% do PIB, foi revisado para 0,3% gracas
a receitas extraordinarias, como tributos sobre apostas online e dividendos de
estatais. Mesmo com essa melhora, o cenario para 2025 é mais preocupante, uma
vez que os custos cbrigatérios e o aumento das despesas pressionam a
necessidade de novas fontes de arrecadagado. Para lidar com essa questéo, o
governo busca implementar medidas de aumento de receita e contengdo de
despesas. A projecao da divida publica também & uma preocupagcado, com
axrectativas de que possa atingir 82,4% do PIB até o final de 2025, o que aumenta
a pressao sobre a sustentabilidade fiscal e exige uma gestao rigorosa das finangas
publicas para assegurar um ambiente econdémico estavel a médio prazo.

o Politica Monetaria e Impactos nos Mercados de Renda Fixa:

A politica monetaria brasileira em 2024 e caracterizada por uma postura
cautelosa, com a Selic mantida em patamares elevados ao longo do ano para
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conter pressdes inflacionarias. Estima-se que a taxa de juros encerrara o ano
entre 10% e 12%, um nivel elevado que visa a garantir o controle da inflagao,
sobretudo em um cenario de depreciagao cambial e aumento dos pregos de
commodities. Esse ambiente de juros altos torna o mercado de renda fixa
brasileiro atrativo, especialmente para investidores que buscam prote¢ao contra a
inflagao e retornos reais consistentes. Titulos prefixades e indexadec ac IPCA s3c
favorecidos, oferecendo boas oportunidades de retorno com uma politica
menetdria restritiva, que se mantém em vigor até que as pressodes inflacionarias
diminuam de forma mais acentuada.

e Mercado de Renda Variavel:

Os juros altos e o cenario fiscal instavel exigem cautela. A perspectiva de um
acficit primario de 0,5% do PIB e incertezas em torno das reformas e politicas
necais 2o goveme S==cm desafiss goma 0 ankikente macrceconbmico, criando

pressao sobre o mercado acionario. Os investidores se mantém atentos a

governamentais podem impactar a confianga dos investidores e gerar incertezas
quanto a estabilidade do cambio. Além disso a volatilidade cambial permanece
um fator importante, especialmente diante da depreciagao do real frente ao ddlar,
que impacta diretamente o custo de insumos e operagdes das empresas listadas
na bolsa com exposicao internacional, além de afastar o investidor estrangeiro.

O cenario para 2025 devera permanecer desafiador; no entanto, uma sinalizagéo
do governo em dire¢ao ao controle das contas publicas e a redugao do déficit fiscal
pode contribuir para a queda da taxa de juros de longo prazo. Esse movimento
podera gerar um efeito cascata no mercado de investimentos, beneficiando tanto
0 segmento de renda fixa quanto o de renda variavel.

Mercado Externo

* Politica Monetaria Global e Cenario de Desinflagao:

O cenario global em 2024 é marcado por um processo de desinflagdo gradual em
economias desenvolvidas, impulsionado pela queda nos pregos das commodities
ao final de 2023 e pela normalizacao das cadeias de suprimento. O Federal
neocive (I ou) uus Lowaussd Uniaos, icspoinsavel pela poiitica imoiielaria norte-
americana, inicialmente previu cortes na taxa de juros para o primeiro semestre
de 2024, mas adiou esse ciclo para o final do ano devido a uma inflagao
persistente em setores especificos, como servicos. Esse movimento é replicado

narcialmante na Europa, onde o Banco Central Europeu (BCE) também sinaliza

S ——
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uma politica de flexibilizagado monetaria mais cautelosa e gradual, com cortes
esperados a partir do segundo semestre de 2024. A reducao da taxa de juros
americana ja comegou, mas ainda ha incertezas quanto a velocidade da
flexibilizagdo monetaria no cenario global. Esse contexto gera volatilidade nos
mercados financeiros, especialmente nas economias emergentes, que tendem a
se beneficiar de um ddlar menos vaiorizado € de uim Cuslo Ge finandiaincing
externo mais acessivel.

s Impacto Geopolitico e Flutuagao de Commodities:

Além da politica monetaria, a economia global em 2024 enfrenta desafios
geopoliticos que afetam os pregos das commodities e a estabilidade do comércio
internacional. TensScs no Oricnic MEGS, boin comc conninss na Curses,
impactam diretamente os pregos do petréleo, aumentando o custo do frete
maritimo e pressionando a inflagdo em mercados sensiveis. A China, por sua vez,
tenta estimular sua economia com pacotes de incentivo, mas enfrenta um
crescimento estrutural fraco, projetado abaixo de 5%, devido a dificuldades no
setor imobiliario e industrial. Essa desaceleragdo afeta a demanda por
commodities metalicas e agricolas, gerando volatilidade em mercados como o
brasileiro, que depende da exportagao de matérias-primas.

¢ Investimentos no Exterior e Estratégias de Diversificacao:

Diante desse cenario de incertezz, investidores buscam alocagso em setores
resilientes e em regides menos vulneraveis a volatilidade. Nos Estados Unidos,
P CIATISS S Tl & s enanaT candn anshes alyalivas. deyvido B
sua capacidade de crescimento mesmo em contextos econdmicos desafiadores.
Em mercados emergentes, incluindo o Brasil, a valorizagcdo do délar torna os
ativos locais menos atrativos, dificultando investimentos mesmo em moedas
emergentes que apresentam fundamentos macroecondmicos relativamente

solidos.

Concluséo:

O Brasil, apés um ano de crescimento robusto em 2024, projeta uma expansao
mais moderada do PIB para 2025, estimada em torno de 1,8%. Embora o ritmo
de ciescimento seja menor, o pais ainda apresenta boas perspectivas de

expansdo, sustentadas pelo fortalecimento do mercado de trabalho e pelo
aumef‘.’” An randa Adan famailiaa
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RENDA FIXA

O cenario monetario em 2025 é marcado por um ajuste gradual nas taxas de juros,
com o Banco Central projetando uma Selic mais baixa para estimular o consumo
e o investimento. Esse ambiente de juros mais baixos favorece investimentos em
renda fixa de longo prazo, como titulos prefixados e atrelados ao IPCA, que ainda
devem oferecer retornos reais competitivos. Em renda variavel, a manutencao de
uma politica de cortes na Selic continuz atrasnis parz selores ciskisss, coms
varejo e servicos, que tendem a responder bem a um cenario de crédito mais
acessivel.

A demanda global por commodities, especialmente em um contexto de
racunaracio econdmica em regides da Asia e na Europa, é outra oportunidade
para o Brasil, dada a forte presencga do pais como exportador de minérios, petroleo
e produtos agricolas. Com a expectativa de estabilizagao do cambio em torno de
R$ 5,00 a R$ 5,40, as exportagGes brasileiras permanecem competitivas.

O maior desafio para 2025 é o cenario fiscal, com a divida publica projetada para
subir a 82,4% do PIB até o final do ano. O déficit primario deve continuar
pressionando o orgamento do governo, e a necessidade de novas medidas de
aiicCauagd0 € Coiles eim dcsspesas se toina uigente para manter a
sustentabilidade fiscal. Esse contexto gera incerteza entre investidores e pode
limitar a capacidade do governo de impulsionar o crescimento, além de impactar
o custo de financiamento e a taxa de cambio.

A inflagdo em 2025 pode permanecer acima das metas, com o IPCA pressionado
por fatores externos, como o prego das commaodities, e por fatores internos, como
2 soizsidads limiada dq ooonomia @ 0 marcado de trabalho aquecido. Custos
elevados de energia e uma possivel indexacgao de salarios acima da produtividade
elevam os precgos de servigos e de bens de consumo, colocando pressao sobre a
capacidade de compra das familias e gerando incerteza nos mercados de
investimento.

Em resumo, para 2025, o Brasil tem boas perspectivas de crescimento,
especialmente em setores de consumo internc e export2g3c do commeoditize,
apoiados por uma politica monetaria menos restritiva e um mercado de trabalho
aauecido. Contudo, o desafio fiscal e as pressdes inflacionarias exigem cautela
na execugao das politicas econémicas para garantir um ambiente de investimento
estavel e sustentavel.

35. METODOLOGIA DE CALCULO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
2024
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rara 0 segineito de renda fixa foram estimados os retornos dos indices da familia
IMA da Anbima, com base em suas carteiras teéricas e o retorno projetado para

cada titulo quc compSc as canciras.

Para os ativos indexados ao CDI foi utilizada a Selic média para o ano de acordo
com a expectativa para a taxa apontada no relatério Focus do Bacen.

Ativos marcados na curva foram precificados com a taxa média de aquisi¢éo ou
com a expectativa para a taxa praticada no mercado, no caso de o RPPS ainda
nao ter adquirido nenhum ativo com opg¢éo de marcagao pela curva de juros.

RENDA VARIAVEL

Para o segmento de renda variavel, o indice Ibovespa foi utilizado como
roicrincia. Ma cua precificaglo, cenciderou-se o histérico de pregos dos ativos
para minimizar os impactos de possiveis mudancas na metodologia ou na

comp"""‘z* Aa fmdica An Avmanbebiiima pars Aan Aoacaain fndinan Ao pamde yimeideal

e e e el T e e e

foram projetadas com base no desempenho esperado para o |bovespa.

INVESTIMENTOS ESTRUTURANNDS

Para os fundos multimercados, foi utilizado como parametro de rentabilidade
115% do CDI, para Agdes — Mercado de Acesso foi utilizada a mesma projecao
para o indice SMLL, ja para os FIPs, devido a dificuldade e previsao de retorno
para o ativo durante o periodo de investimento, foi utilizado o CDI.

IMOBILIARIO

Para previsdo de retorno deste segmento foi utilizado o retorno anualizado no
indice IFIX nos ultimec § ance.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
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Para estimar o retorno dos ativos deste segmento foi utilizado o retorno histérico
de alguns dos principais indices do segmento e ajustado o valor da variagédo
cambial com os dados mais recentes.

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Para o segmento de empresiiinos consignauos, a expeciativa dc rewoms foi

estabelecida om funcss e ro R Uoliotal slctoloisototoll vioteotiots hpdsn e sspating  mresmails
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de 1% ao ano.

Vaie ressaltar que na elaboragao da Politica de Investimentos, a estratégia alvo
foi definida com base na expectativa de retorno de cada indice e/ou segmento e
no risco atrelado a cada um.

ALOCACAO ALVO

A AlamranAn ahia mara Aamda fina Aa ativis carA datarmminada Acnm haea na ﬂvﬁectat'va
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de retorno, calculada a partir de um cenario-base, desenvolvido conforme as
projegbes econdmicae do Relatéric Feoue do Rance Centra! e seguinde 2
metodologia descrita acima. Adicionalmente, serdo elaborados cenarios
pessimista e otimista para avaliar o desempenho da carteira escolhida em
diferentes contextos econémicos.

36. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE

2025
Saldg da Carteira de Investimentos em 30/09/2024

1 IUIUS FULILUS ue ennssao uo | N (SELIC) RS -

Fundos Renda fixa 100% TP R$ 51.348.400,94
ETF RF TPF RS -

Operagdes compromissadas com lastros em TPF RS -

Renda fixa conforme CVM R$ 33.713.166,95
'ETF RF CVM RS -

Ativos financeiros de renda fixa de emissao com RS -

obrigacdo ou coobrigacgao de instituicdes financeirac

(Lista BACEN)
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FIDC Sénior R$ 1.620.212,48
Renda Fixa Crédito Privado RS -
Debentures Incentivadas RS -

TOTAL RENDA FIXA

R$ 86.681.780,38

Fundo de Agdes CVM

R$ 5.506.573,18

ETF RV CVM

R$ -

TOTAL PEMDA VARIAVEL R$ 5.506.573,18
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa R$ -
FIC Akhartg - Inuactimanto no Exterior RS -
Fundo ue Agoes — cuR Nivel | RS -
TOTAL EXTERIND FETER. R$ -

Fundos Multimercados

R$ 5.177.596,20

FI em Participagoes R$ 743.028,82
F1 Agdes - Mercado de Acesso RS -
TOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 5.920.625,02

FI Imobiliarios

R$ 1.097.211,95

TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS

R$ 1.097.211,95

Empréstimos Consignados

RS -

TOTAL EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

R$ -

TOTAL GERAL

R$ 99.206.190,53
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FLUXO DE RECURSOS para o ano de 2025

S =S -
Janeiro RS 7.002 onn an RS #4208 anes o
Fevereiro RS 4.485.981,94 RS 4.369.128,75
Margo RS 4.736.080,57 ~ R$4.377.459,31
Atz | e Voo Brscs T
*Aaio nE 4 TEE NANGF he 4C4%.000 .94
Junho RS 4.752.631,17 RS 4.703.035,21
Julho RS 5.044.562,81 RS 4.736.438,67
NSO el pipiedie. o e lert bt b |
Setembro RS 5.133.74€ 07 RS 4 599 cor oo
Outubro RS 5.207.633,75 RS 4.640.252,98
Novembro RS 5.071.898,76 RS 6.894.612,55
becommnu Ky 5.4/0.U4 /,.»::;“mm- 7 K> 4./Us.109,5U

L
*Walnrae nenintardne nala média dos meses anteriores.

dezembro

T 1.272.992,04,34
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Receblmentos das Compensagoes Previdenciarias;
= ™

T omeno;
Folhas de pagamento mensais;

Recebimentos de juros e amortizagbes de fundos de
ativos.

investimentos e

todos os calculos, tomando como base a p05|gan da carteira em
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