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INSTITUTO DE PREVIDENCIA
Dos

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N.° 010/2024

Hoje, em 31 de outubro de 2024 as 09h30, na sede do IPSG, em reuniao hibrida,
iniciando a reuniao do Comité de Investimento com a presenca de: CLAUDOMIRA DE
ANDRADE MORAIS FERREIRA, presidente do Comité de Investimento, JULLYE
KELLY VITOR DINIZ ALMEIDA, membra do Comité de Investimento, LUCAS DE
GOIS RODRIGUES, membro do Comité de Investimento, BRIENNE FERRO ARA-
UJO, membra do Comité de Investimento, EMANUELLE TENORIO MOTA GOMES
DA SILVA, membra do Comité de Investimento, VITOR LEITAQ, sécio diretor da
LEMA INVESTIMENTOS e MATHEUS CALHEIROS, advogado representante da HTS
Advogados. A reunido foi declarada aberta pela presidente do Comité, CLAUDOMIRA
DE ANDRADE, propondo a discussdo do cenario econdmico com base no Panorama
Econdmico de outubro de 2024, elaborado pela LEMA Consultoria. Foi debatida o ce-
nario econémico registrando a elevagao da Selic para 10,75% a.a., refletindo o quadro
fiscal desafiador. O Comité destacou oportunidades na renda fixa, considerando a va-
lorizacéo dos titulos publicos. No mercado externo, observou-se corte dos juros nos
EUA, impactando a atratividade dos investimentos internacionais. Diante do cenario,
recomendou-se foco em ativos atrelados ao CDI e titulos com marcag¢ao na curva. Em
analise ao relatdrio de fundos de investimentos do més de setembro/2024, verifica-se
que o patrimdnio total resulta em R$ 101.484.636,90 (Cento e um milhdes, quatrocen-
tos e oitenta e quatro mil, seiscentos e trinta e seis reais e noventa centavos), com
rentabilidade de 0,36% no més e 5,49% no acumulado do ano, abaixo da meta esta-
belecida, que apresentou um desvio negativo de -1,63 pontos percentuais. A alocagdo
segue predominantemente em renda fixa (87,45%), enquanto ativos estruturados e
renda variavel representam 5,89% e 5,56%, respectivamente. O risco da carteira foi

avaliado com um Gap Var de 0,22%, indicando um nivel controlado de exposigao ao
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mercado. O Comité entende por manter o monitoramento continuo. A Sra. CLAUDIO-
MIRA ANDRADE apontou que apesar de ver como necessaria a exposicao em CDl e
IRFM1, seria interessante também falarmos da necessidade de se expor a fundos de
vértice. Tanto é que solicitou a LEMA a analise dos fundos da Caixa Econémica Fe-
deral: fundo 2026 Especial (CNPJ 56.134.373/0001-56); fundo 2027 Especial (CNPJ
56.208.863/0001-03); 2028 Especial (CNPJ 56.209.124/0001-36). Isso para alocar,
respectivamente, R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais); R$ 3.000.000,00 (trés mi-
Ihdes de reais) e R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais). Ainda, LUCAS GOIS
lembrou que a intengdo do Comité de Investimento esta em resgatar do fundo BRA-
DESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 para focarmos mais nos fundos de vér-
tice. A Sra. BRIENNE FERRO informou que ja foi encaminhado para a Consultoria de

Investimentos Lema uma solicitagao de parecer sobre o resgate e realocagao de in-

vestimentos no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), tendo a Consultoria
acusado o recebimento, com a devolutiva da LEMA, a qual enviou o seu parecer. o
Sr. VITOR LEITAO explica que devido a essa mudanga para alocar estrategicamente
em fundos vértice, vai ser necessario termos mais recursos também disponiveis para
liquidez em fundos DI, foi sugerido o BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI, desta-

cando que tais analises foram feitas e enviadas mostrando a viabilidade do investi-
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mento e analisando que o IPSG teria condi¢bes financeiras para manter os investi-
mentos em carteira até o fim dos prazos de caréncia dos fundos, ja que o fluxo so se
tornaria negativo em 2052. O Sr. VITOR LEITAO ratifica o parecer e coloca para dis-
cussao e decisao do presente Comité. Em consequéncia, o Comité de Investimento,
decide submeter o Parecer da Lema para a apreciagao da Assessoria Juridica de
Mercado de Capitais, a HTS Advogados, para sua analise de conformidade e emissao
do parecer Due Diligencie. Ademais, o LUCAS GOIS apontou que o IPSG possui re-

cursos em conta bancaria em disponibilidade, ainda sem aplicacao e esses valores
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE GARANHUNS

COMITE DE INVESTIMENTOS

disponiveis seria interessante que o IPSG aplique em uma conta de aplicagao auto-
matica até que o comité tenha tempo habil para deliberar sobre os recursos disponi-
veis para investimento. A Sra. BRIENNE FERRO indica que os valores com disponi-
bilidade em conta bancaria identificados sao: de R$ 5,10 (cinco reais e dez centavos)
na conta 00000730-0 da CAIXA e na conta 0444446-9, agéncia 3212, Banco Bra-
desco, a importancia de R$ 633.281,13 (seiscentos e trinta e trés mil, duzentos e oi-
tenta e um reais e treze centavos). A Sra. JULLYE DINIZ registrou que tomou conhe-
cimento, neste momento, da existéncia de recursos disponiveis em conta bancaria
sem aplicagdo e destacou a importancia de sua alocacao eficiente. Ressaltou, ainda,
que concorda com a necessidade de aplicagéo dos valores, inclusive em modalidade
D+0, de forma a otimizar a rentabilidade dos recursos até que o Comité possa delibe-
rar sobre a destinagao final dos investimentos. O Sr. VITOR LEITAO entende que os
valores em disponibilidade financeira que estejam parados devem ser aplicados, in-
clusive aponta que na Carteira do IPSG j& tem bons fundos investidos na modalidade
de resgate D+0. A Sra. CLAUDOMIRA ANDRADE aponta que o fundo de investimento
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF, seria uma boa opgao para este momento. Sendo
essa sugestdo ratificada pelos consultores presentes e aprovada pelo Comité de In-
vestimento, além disso, o Comité entende que esses fundos tém uma taxa de admi-
nistracdo maior que outros fundos, justamente por essas prerrogativas de liquidez,
ficando decidido que sera redigido um oficio para solicitar a transferéncia entre contas
da Caixa Econdmica Federal, uma vez que na conta 00000730-0, agéncia 0052, do
Banco CAIXA, ha um valor disponivel para investimento de R$ 5,10 (cinco reais e dez
centavos) e na conta 0444446-9, agéncia 3212, Banco Bradesco, a importancia de R$
633.281,13 (seiscentos e trinta e trés mil, duzentos e oitenta e um reais e treze centa-
vos), o que totaliza o valor de R$ 633.286,23 (seiscentos e trinta e trés mil e duzentos

e oitenta e seis reais e vinte e trés centavos). Ademais, quanto aos valores para apli-
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cagdo apontados na ata de reunido anterior, qual seja de R$ 1.616,32 (um mil seis-

centos e dezesseis reais e trinta e dois centavos), na conta bancaria 10.566-X, agén-
| cia 67-1, Banco do Brasil e de R$ 741.434,55 (setecentos e quarenta e um mil, qua-
! trocentos e trinta e quatro reais e cinquenta e cinco centavos) na conta bancaria
| 12.133-9, agéncia 67-1, Banco do Brasil, oriundos de disponibilidade do fundo BB
PREV TITULO PUBLICO IPCA lll e de valores recebidos a titulo de compensagéo
previdenciaria, a Sra. BRIENNE FERRO informa que ja existe parecer da Consultoria
LEMA, o qual foi elencado no mesmo parecer que trata do resgate e aplicagdo de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em fundos vértices, o qual como ja dito anteri-
ormente, sera submetido a analise e emissdo de parecer Due Diligencie. A Sra. JUL-
LYE DINIZ relembrou que foi enviado alguns oficios para os fundos estressados e
questionou a Sra. BRIENNE FERRO se ja obteve retorno. Por sua vez, BRIENNE

FERRO comenta que alguns enviaram respostas, mas outros nédo. Disse que iria fazer

essa curadoria para enviar ao Sr. MATHEUS CALHEIROS para que ele possa analisar
os dados captados. A Sra. JULLYE DINIZ comentou que o relatério de risco da carteira
foi analisado e boa parte da analise desses riscos foram pontuados ja anteriormente.

O comité concorda que estdo satisfeitos com as discussdes feitas. A Sra. CLAUDO-
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MIRA ANDRADE pede para publicar o processo de investimentos realizados anterior-
mente e para publicar tal processo em ata, pois ndo se recorda desse fato ter sido
mencionado anteriormente em ata. O Comité concorda. O Sr. LUCAS GOIS argu-
menta que alterar a POLITICA DE INVESTIMENTO neste momento & inviavel, uma
vez que ja estamos no tempo de programar para formular a nova politica de investi-
mento para o exercicio seguinte. A Sra. EMANUELLE TENORIO ressaltou também
que a diversificagdo da Carteira de Investimentos atualmente favorece ao atingimento
da meta atuarial, 0 que corrobora para que nao venhamos a nos preocupar neste

momento. N3o havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou deliberados, foi
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COMITE DE INVESTIMENTOS

encerrada a reuniao, cuja ata foi lavrada por mim, BRIENNE FERRO ARAUJO, secre-

taria ad-hoc que apos lida, segue assinada por todos os presentes ao final.

B RI EN N E F ER RO SSSinado de forma digital

or BRIENNE FERRO

inado de fi digital por
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Secretaria ad-hoc

LUCAS DE GOIS Assinado de forma digital por
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EMANlﬁLL RIO M. G. DA SILVA LUCAS DE GOIS RODRIGUES

Membro do Comité de Investimento
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882 DINIZ:07189492429 2300520241031 105831 993398 13:59:11-03'00"
wwn T
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MATHEUS V]CTOR Assinado de forma digital por

MATHEUS VICTOR CALHEIROS

CALHEIROS DE DE ASSIS

Dados: 2024.10.31 14:34:44

ASSIS 0300

MATHEUS CALHEIROS
Advogado
HTS Advogados
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LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Panorama Economico - Out/24
@ 11 outubro 2024

RESUMO

Em movimentos contrarios, Bancos Centrais do Brasil e Estados Unidos ditam o ritmo dos
mercados. Nos Estados Unidos, o Fed decidiu reduzir a taxa de juros em nivel mais intenso e o
mercado acredita em mais dois cortes de 0,25 p.p. até o final do ano. No Brasil, Copom decidiu
por elevar a taxa de juros em 0,25 p.p., levando a Selic para 10,75% a.a..

| NO BRASIL

Setembro voltou a ser um més delicado para os mercados brasileiros, refletindo,
principalmente, incertezas com o quadro fiscal e mudancga na conducdo da politica monetaria
do pais.

O mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupacao reduzindo para 6,6% no
trimestre terminado em agosto. Além disso, observa-se aumento do rendimento dos
trabalhadores. Apesar de serem dados positivos, surgem como fatores de atencdo para a
conducdo da politica monetaria, uma vez que podem gerar pressoes inflacionarias. O Produto
Interno Bruto (PIB) do 2° trimestre, divulgado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45%
em relacdo ao trimestre anterior, com alta da Industria e dos Servicos, enquanto a
Agropecuaria retraiu 2,33%.

O Comité de Politica Monetéria (Copom) decidiu elevar a taxa Selicem 0,25 p.p., para 10,75%
a.a., em resposta 3 desancoragem das expectativas de inflagdo. Esse cenario tem sido reflexo
principalmente de uma deterioracao da situagdo fiscal do pais e da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econémica
aquecida e reducdo da taxa de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua a
preocupar. Além das incertezas quanto ao cumprimento dos limites estabelecidos no
Arcabouco Fiscal, a trajetéria da divida publica é também um ponto de grande atencdo. De
acordo com as estatisticas fiscais publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor publico
consolidado Foi de RS 21,4 bilhdes em agosto e de R$ 256,3 bilhdes em doze meses. No que se
refere a divida bruta, houve avanco de 0,2 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior, atingindo
78,5% do PIB, equivalente a RS 8,9 trilhdes.
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Esse.cendrio gerou aumento nas taxas de rermuneracdo dos Eitulos piblicos federais, o que
indica uma maior percepc¢do de risco para a economia brasileira, gerando impacto negativo na
sustentabilidade da “rolagem da divida” nacional. Com isso, os titulos piblicos voltaram a
apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancialmente superiores & meta
atuarial.

No que tange a inflagcdo, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos precos
de energia e alimentos. Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos
dltimos 12 meses. Apesar do avango ante a deflacdo registrada no més anterior, o resultado de
setembro veio levemente abaixo das projecdes, que indicavam variagdo mensal de 0,46% e
4,43% em 12 meses.

NO MUNDO

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa
de juros na reunido de setembro. A divida era quanto a3 magnitude do corte, que foi de 0,50
p.p., sustentado no discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%, a inflacdo tem
arrefecido nos Gltimos meses. A decisdo de corte de juros em maior magnitude reforgou a
preocupacdo da autoridade monetaria acerca de uma possivel desacelera¢do acentuada do
mercado de trabalho. Esta preocupacao Foi atenuada apds a publicacdo dos dados do payrollde
setembro, que vieram melhores do que o esperado, apresentando criacdo de vagas de trabalho
acima das expectativas, queda na taxa de desemprego e aumento dos salarios médios no
periodo.

No que se refere 3 atividade econdmica, os Gltimos dados divulgados indicam um certo
arrefecimento do setor de servicos e contracdo da indistria americana em setembro. A leitura
Final do PIB do segundo trimestre Foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas,
também corroborou com a percepgdc de consolidagdo do "pouso suave” da economia norte-
americana.

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a respeito
dos préximos movimentos de sua politica monetaria, ainda que grande parcela do mercado
espere que os novos cortes de juros sefam de 0,25 p.p. nas duas Gltimas reunides deste ano. No
cendrio politico, a corrida eleitoral se afunila ao longo do més de outubro, mas ainda
permanece incerta, com os candidatos Kamala Harris e Donald Trump em empate técnico
segundo as pesquisas mais recentes.

Na zona do euro, apds registrar crescimento econdmico no segundo trimestre, os dados de
sentimento/confianca relativos ao terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma
desaceleracio da atividade, haja vista a persistente contracdo do setor industrial e recuo
consideravel do superavit comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro lado, a
manutencdo da taxa de desemprego na minima histérica de 6,4% e a inflagdo anualizada abaixo
da meta justificaram o recente corte de juros realizado pelo Banco Central Europeu.
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“Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagdo para o fechamento de 2024 em decorréncia da

pressdo do setor de servicos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento
monetario.

Ja o Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contramao dos
movimentos implementados pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisao
surpreendeu o mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para acelerar a
atividade econdmica ao longo do primeiro semestre do ano, sobretudo no setor imobiliario, em
virtude do pacote de estimulos realizados pelo governo, visando estimular a economia
contemplando, entre outras medidas, a reducdo dos depdsitos compulsérios dos bancos e das
taxas das hipotecas.

Apesar do otimismo do mercado com a divulgagdo dos estimulos anunciados pelo governo
chinés, parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no
curto prazo, mas que nao serao suficientes para modificar a perspectiva de crescimento
estrutural para 2024, uma vez que outras medidas j& haviam sido anunciadas nos meses de
junho e julho, mas que ndo impactaram a economia significativamente.

INVESTIMENTOS
o : - : 2,02%
4 .
0'3? . 039% 0,34% 0,40% 03a% UB2% g%
i — it = 2] = i -
-0,21% .
-0,67%
-1,42%
-3,08%
CDI Global Ibovespa IDKA IMA IMAB IMAB5 IMA-BS5+ IRFM IRFM1 IRFM 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral ex-
Anos C
Emmn Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboracao: LEMA

Conforme exposto, setembro foi um més em que houve piora na percepcao de risco dos
investidores, o que afetou negativamente os ativos nacionais, especialmente aqueles mais
volateis. Na renda fixa, indices de maior duration foram os destaques negativos, com o IMA-B
5+ e 0 IMA-B caindo 1,42% e 0,67%, respectivamente. Os indices mais conservadores, como CDI
e IRF-M 1, por outro lado, apresentaram desempenho superior a meta. O destaque continua
com o CDI, que, considerando o atual patamar de juros, tende a entregar rentabilidade superior
a meta atuarial até o fechamento de 2024.

Na renda variavel, o Ibovespa recuou 3,08% no més, acumulando queda de 1,77% no ano. Ja em
relacdo aos investimentos no exterior, observamos mais um més de alta para o S&P 500, ao
subir 2,02%, enquanto o Global BDRX caiu 0,21%, sendo impactado pela queda do délar frente
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracao: LEMA

# Ap6s os bons resultados de agosto, setembro foi mais um més desafiador para os gestores de

RPPS, sobretudo diante do impulso que a alta do IPCA gerou na meta atuarial adicionado ao
cendrio econdmico incerto, com a deterioracdo do quadro fiscal e a abertura da curva de juros
em todos os vértices, como pode ser visto no grafico acima.

Com a elevacdo da taxa Selic em setembro e proje¢oes de alta para as préximas reunides do
Copom, os fundos indexados ao CDI e ao IRF-M 1 continuam auferindo retornos condizentes
com a meta atuarial e tendem a continuar assim ao longo dos préoximos meses. Seguimos
dando preferéncia para alocagdes nestes dois indices.

Por fim, ressaltamos novamente a viabilidade da compra direta de titulos pablicos e letras
financeiras, bem como a aplicacao em fundos de vértice, visto que estas estratégias seguem
sendo negociadas a taxas superiores a meta atuarial. Dentre elas, reiteramos a preferéncia por
compra direta de titulos, que permite a marcagao na curva, contribuindo com a gestao de riscos
e atenuando a volatilidade da carteira como um todo.
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 3,00% 1,93% 2,009
IPCA (em %) 4,38% 3,97% 3.60%
IGP-M (em %) -3,98% 3,96% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US%) 5,40 5,39 5,30

Téxa Selic (final do ano - Iem 96) 11,75% 10,75% .9.50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 7.06% 6,52% 5,69%

Fonte: Focus (07/10/2024)
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DISCLAMER

Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas, e ndo constitui e tampouco deve ser
interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo.

As informacdes contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas ndo sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA”) nao d4 nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagoes.

tb tem a intenc3o de ser uma relagao completa ou resumida dos mercados ou
f%, al ¢ Hados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel pelo conteddo
desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer
que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.




A LEMA n3o se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra
¥ Forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacgdes adicionais sobre as informagdes contidas nesse relatério se encontram disponiveis mediante solicitacdo
por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA
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| 03/10/2024, 09:35 GerEncia-dor____cAIXA
GERE NEIADQ!;
AlIXA
Extrato por periodo
Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SER
Conta: 0052 | 006 | 000007300
Data:  03/10/2024 - 09:35

Més: Setembro/2024

Periodo: 1- 30

Extrato

Data Mov. Nr. Doc. Histérico Valor Saldo

000000 SALDO ANTERIOR 0,00 510C

SAC CAIXA: 0800 726 0101

Pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492
Quvidoria: 0800 725 7474

Ald CAIXA: 0800 104 0104

VIONIHVdSNVYYHL VA 1vL1d0d

4pd 917/ G9TSTOTSZ0Z-99/PeojUMOp/[edidluniyelouaedsue./id jul'seooN|os-)pnojo//:dny

hitps:/igerenciador.caixa.gov.br/SIIBC/imprime_ext_periodo.processa?hdnDatalnicio=01/09/2024&hdnDataFinal=30/09/2024 N



Extrato Mensal / Por Periodo
( ) INST PREV DOS SERV PUB M. GARANHUS | CNPJ: 004.664.996/0001-50

. !‘ Nome do usuario: Brienne Ferro Araujo
Vigutaww Data da operagéo: 02/09/2024 - 11h11
net empresa
Folha 1/1
Agéncia | Conta Total Disponivel (R$) Total (R$)
03212 | 0444446-9 633.281,13 633.281,13

Extrato de: Ag: 3212 | CC: 0444446-9 | Entre 01/08/2024 e 31/08/2024

Néo ha langamentos para este tipo de extrato, (SMC.WSE.0004)

Os dados acima t&m como base 02/09/2024 as 11h11 e estao sujeitos a alteragoes

Ultimos Lancamentos

Nao ha langamentos para este tipo de extrato. (SMC.WSE.0004)

Saldos Invest Facil / Plus

Nao ha langamentos/operagbes para o periodo selecionado. (SMC.WSI.0666)

Os dados acima tém como base 02/09/2024 4s 11h11 e estdo sujeitos a alteragdes

VIONIHVdSNVYYL VA 1vL1d0d

1pd 9%/ S9TSTOTSZ0Z-99/peojumop;fedioiunjyeIousedsuel/igjur'Se0oN|os-1 pnojoy/dny
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g t Extrato de Conta Corrente

Cliente - Conta atual

Agéncia 67-1
Conta corrente 10566-XIPSG INVESTIMENTO
Periodo do extrato 1072024

Langamentos
Dt. balancete Dt movimento Ag. oripem Lote Historico Documents  Valor R$ Salde
02/01/2023 0000 00000 000 Sakdo Anterior 1.618,32C
31/10/2024 0000 13040 345 Api BB Fundos Exclusivos 1.200.727 18618320
31/10/2024 0000 00000 988SALDO pgoc

Transagdo efetuada com sucesso por: JH805744 BRIENNE FERRO ARAUJO.
Servico de Atendimento a0 Consumider - SAC 0800 720 0722 Quvidora BB 0800 720 5878
Para deficientes auditves 0800 728 0088

VIONIHVASNVYYL VA 1vVL1d0d
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03/10/2024, 11:50

£

Extrato de Conta Corrente

Banco do Brasil

(G334031144020591008

03/10/2024 11:49:32

Cliente - Conta atual

Agéncia 67-1

Conta corrente  12133-9 IPSG COMPREV

Periodo do

extrato 09/2024

Lancamentos

Dt. Dt. -y
moviments. balancsts Histérico Documento Valor R$ Saldo
15/08/2024 Saldo Anterior 74143455 C
04/09/2024 + TED-Crédito em Conta 33.486.916 430.02C 741.864.57 C
06/09/2024 + Crédito Fornecedor INSS 141.339 161.550,61C 903.415,18 C
30/09/2024 SALDO 8U3.415,16 ©
OBSERVACOES :
Transac&o efetuada com sucesso por: JH805744 BRIENNE FERRO ARAUJO.
Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Quvidoria BB 0800 729 5678

Para deficientes auditivos 0800 729 0088

https://autoatendimento.bb.com.br/apf-apj-autoatendimento/index.htmli?v=2.37. 1#/template/~2F consultas~2F009-0.bb

n




| M G ma || Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Regulamento do Fundo BB Previdenciario Renda Fixa IPCA i
3 mensagens

3234 CARTEIRA 5067 ESC SETOR PUBLICO PE <municipios. pe61 @bb com. br> 10 de outubro de 2024 és 11 44
Para: "financeiro.ipsg@gmail.com" <financeiro.ipsg@gmail.com>
Cc: Adriano Vidal de Britto <adrianobritto@bb.com.br>

|

#linterna
Boa tarde!
Prezados (as),

|
‘ Segue em anexo o regulamento do fundo onde no capitulo V artigo 14 tem a informagdo necessaria para
| a contabilidade!

|

| Seguimos a disposi¢ao

it - BB IPCA lll.pdf
B 6ok

Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com> 10 de outubro de 2024 as 11:49
Para: Contabilidade IPSG <contabilidade.ipsg@hotmail.com>, Alaine Pereira <alainepereira07@gmail.com>

Prezadas, bom dia!

Conforme solicitado, segue em anexo esclarecimento acerca do Fundo BB PREV Renda Fixa IPCA Il que venceu no
dia 15/08/2024.

Atenciosamente,

Brienne Ferro Araujo

DIRETORA ADM/FINANCEIRO-IPSG
Mat. 84.241
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Mensagem encaminhada
De: 3234 - CARTEIRA 5067 - ESC SETOR PUBLICO PE <municipios.pe61@bb.com.br>
Data: qui., 10 de out. de 2024 as 11:44

Assunto: Regulamento do Fundo BB Previdenciario Renda Fixa IPCA [lI

Para: financeiro.ipsg@gmail.com <financeiro.ipsg@gmail.com>

Cc: Adriano Vidal de Britto <adrianobritto@bb.com.br>

[Texto das mensagens anteriores oculto]

BB IPCA Illl.pdf
ﬂ 60K

CONTABILIDADE IPSG <contab:hdade |psg@hotmail com> 10 de outubro de 2024 és 12: 05
| Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>, Alaine Pereira
ﬁ <alainepereira07 @gmail.com>

4pd"9¥/S9TSTOTSZ0Z-99/PeojuMop/fedioiunjAedua.edsuE /g JUI'S0IN|0S-)I"PNOjY// dny

J Recebido.
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£ BBDTVM

REGULAMENTO DO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ: 19.303.795/0001-35

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA il
FUNDO DE INVESTIMENTO, doravante designado FUNDO, regido pelo presente
Regulamento e pelas normas legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao indeterminado
e caréncia para resgate, conforme Artigo 13 deste Regulamento.

Artigo 2° - O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros
de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA + 6,0% a.a., ndo constituindo em qualquer
hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Artigo 3° - O FUNDO é¢é destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos
Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPC - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

Paragrafo dunico - Por tratar-se de fundo de investimento destinado,
exclusivamente, a investidores qualificados, conforme definido pela Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, fica dispensada a confecgao de prospecto.
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CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 4° - O FUNDO ¢ administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro (RJ), a Praga XV de Novembro n° 20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de Administragao de
Carteiras, doravante abreviadamente designada, ADMINISTRADORA.

Artigo 5° - A ADMINISTRADORA é responsavel pela Gestao do FUNDO.
Paragrafo 1° - O auditor independente, profissional registrado pela CVM

responsavel pela auditoria do FUNDO e elaboragdo de parecer relativo aos
demonstrativos contabeis é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independente.

Jpd"9¥/G9TSTOTSZ0Z-99/Peojumop/fedioiunjyeIdua.edsueI/Iq JUI'S09N|0S-1I"PNOD//:dny

Paragrafo 2° — O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas,
tesouraria e distribuigdo das cotas bem como pela custédia e controladoria dos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ¢ o BANCO DO BRASIL S.A,,
sociedade de economia mista, com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C,




£ BBDTVM

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Ill Fi

a) aplicar em ativos financeiros ou modalidades ndo previstas nas Resolugdes
CMN n° 3.792/09 e 3922/10;

. b) aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na
CVM;

c) manter posigoes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

- a descoberto; ou
- que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do FUNDO.

d) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobiliario ou
contrato derivativo em um mesmo dia (operacdes day trade), excetuadas as
realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros desde que devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou
| pela ADMINISTRADORA do FUNDO;

e) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas hipéteses descritas no item Xll do artigo 53 da Resolugao 3.792/09;

f) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos financeiros que nao os previstos na Resolugéo 3922/10.

Paragrafo 8° - A posicdo consolidada dos investimentos realizados por meio de
fundos de investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos com as posi¢des das carteiras proprias e carteiras administradas da
Entidade para fins de verificacdo dos limites estabelecidos nas Resolugées CMN
n® 3.792/09 e 3922/10, ndo é de responsabilidade da ADMINISTRADORA do
FUNDO.

o
0
b
_|
>
—
O
>
_|
X
>
Z
9]
0
P
Y
m
zZ
o)
>

Paragrafo 9° - Os cotistas do FUNDO sujeitos a regulamentagéo do Conselho de
Gestdo e Previdéncia Complementar e/fou do CMN serdo exclusivamente
responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentragdo, diversificagdo e condigdes estabelecidas pela regulamentagéo
aplicavel.

Artigo 9° - A rentabilidade do FUNDO é fungdo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteragbes de
prego, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC, garantir qualquer
rentabilidade ou o valor originalmente aplicado. Os ativos financeiros que compdem
a carteira do FUNDO e dos Fls sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

4pd 917/ G9TSTOTSZ0Z-99/PeOjUMOp/[edidiunARIOUSRdSURIY/IC JUI'SB0N|0S-)I"PNOJY//:dnYy

a) Risco de Mercado: O valor dos ativos financeiros que integram a Carteira do
FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e
cotagdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas cujos valores
mobiliarios por elas emitidos componham a Carteira, sendo que em caso de queda

3
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI

CAPITULO V - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 11 - O valor da cota é calculado por dia util, independente de feriado de
ambito estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira.

Paragrafo Gnico — O fundo esta sujeito as seguintes regras de movimentagao:

Aplicagao inicial R$ 300.000,00
Aplicacdo maxima Sem limite
Aplicagéo subsequente Sem limite
Resgate minimo Sem limite
Saldo de permanéncia Sem limite

Artigo 12 - As aplicacdes serdo efetuadas pelo valor da cota apurada no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores em favor do FUNDO, desde que observado o horario limite de
15h00min (horario de Brasilia — DF).

Paragrafo unico - E facultado ao administrador suspender, a qualquer momento,
novas aplicacbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique a novos
investidores e cotistas atuais.

Artigo 13 - O FUNDO possui prazo de caréncia para resgate de cotas até o dia
15/08/2024.

Paragrafo anico — Ao final do prazo de caréncia sera realizada a liquidagdo do
FUNDO atraves do resgate total de cotas.

Artigo 14 — No resgate de cotas sera utilizado o valor da cota apurada no
fechamento do dia do recebimento do pedido dos investidores, considerando o
prazo de caréncia (até 15/08/2024), desde que observado o horario limite de
15h00min (horario de Brasilia — DF).

Paragrafo 1°- O crédito do resgate sera efetuado na conta-corrente do investidor,
no mesmo dia da conversao das cotas.

Paragrafo 2° - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia
sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito estabelecido
no caput, a excegao do disposto no artigo 16 abaixo.

Paragrafo 3° - Os pedidos de aplicagao/resgate solicitados em dia de feriado
municipal ou estadual na sede da ADMINISTRADORA serdo processados
normalmente.

Artigo 15 — Nos meses de fevereiro e agosto, ao longo do periodo de caréncia do
fundo, serdo resgatados, automaticamente e proporcionalmente & participagdo de
cada cotista no patriménio liquido do FUNDO, os valores referentes a amortizagéao
dos ativos (cupons de NTN-B) que compdem a carteira do FUNDO, bem como do
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Il Fi

Paragrafo 1° — Excepcionalmente, as Assembleias deverdo apresentar o quérum
minimo de 2/3 (dois tercos) da totalidade de cotas emitidas para as seguintes
matérias:
a) mudanga da contabilizacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO
elou;
b) alteracdo dos critérios estabelecidos para a caréncia e resgate de cotas
elou;
c) liquidagao do FUNDO de que trata o artigo 13 e paragrafo.

Paragrafo 2° - As matérias descritas no paragrafo 1° acima somente poderdo ser
aprovadas em Assembleias Gerais presenciais, ndo cabendo o processo de
consulta formal de que trata o caput.

Artigo 20 — Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagédo da assembleia ou da correspondéncia
de que trata o artigo 19 acima, seus representantes legais ou procuradores
constituidos ha menos de um ano.

Artigo 21 - As demonstragées contabeis do FUNDO serdo aprovadas em
assembleia geral ordinaria que se reunira anualmente.

CAPITULO VI - POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 22 - Para acompanhamento das atividades do FUNDO a
ADMINISTRADORA se obriga a:

(a) remeter, mensalmente, extrato de conta, exceto para os cotistas que se
manifestarem expressamente, contrarios ao recebimento;

(b) disponibilizar, nas agéncias do Banco do Brasil e no enderego eletrénico
www.bb.com.br, informagdes sobre (i) rentabilidade, e (ii) composi¢cdo da
carteira, no prazo de até dez dias contados do encerramento do més a que
se referirem;

(c) disponibilizar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido;

(d) disponibilizar as demonstragdes contabeis, devidamente auditadas, no prazo
de até 90 (noventa) dias apés o encerramento do periodo.
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Paragrafo 1° — A composigao da carteira sera divulgada contemplando a classe dos
ativos financeiros e percentuais em relagao ao patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 2° - As informacgdes relativas ao FUNDO serdo encaminhadas ao titular
das cotas constante no registro de cotistas.
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Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA enviara a todos os cotistas, nos prazos
previstos na Instrugdo CVM 409/04, a Demonstracdo de Desempenho do FUNDO,
que também se encontra disponivel para consulta no enderego -eletrénico
www.bb.com.br.
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CAPITULO IX - ENCARGOS

Artigo 25 - Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO, no que
couber:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigactes do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos servicos de administragdo no exercicio de
suas respectivas funcgdes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO,;

(i) despesas com custodia e liquidagdo de operagdes com ativos financeiros e
modalidades operacionais.
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CAPITULO X - POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO

Artigo 26 — Em razdo da composigcdo de sua carteira, o FUNDO ndo adotara
politica de exercicio de voto.
CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 27 - O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 1° de abril a 31
de margo.

Artigo 28 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagdo
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, em especial, a
Instrugdo CVM 409/2004 e alteragtes posteriores.

4pd 917/ G9TSTOTSZ0Z-99/PrOjUMOp/[edidIunARIOUSRdSURIY/IC JUI'SB0IN|0S-)"PNOJ//:dNYy

Artigo 29 - A politica de investimento do FUNDO, bem como as
vedacgoes/restricbes a sua atividade encontra-se em conformidade com a legislagao
especifica relativa ao seu publico alvo.
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M Gmail Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Solicitagcao de Parecer para Realocacao de Recursos
Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br> 16 de outubro de 2024 as 11:30
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG” <financeiro.ipsg@gmail.com>, Gil <gil@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo

<vitor@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Histdrico Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>,
"matheus@htsadv.com.br" <matheus@htsadv.com.br>, Matheus Crisostomo <matheus@Ilemaef.com.br>

Bom dia!
Irei solicitar a andlise de nossa equipe técnica a respeito da realocagao de recursos conforme solicitado.
Assim que concluido, entraremos em contato.

Atenciosamente,

WESLEY MATIAS

85 99868.3664 ' lemaef.com.br

©@)() lemaconsultoria

PARA TONOS
s R

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagbes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais e humanos para implementagdo, manutengao e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os
treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagbes confidenciais e é
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
Y S TR

e-mail do seu sistema.

atm o mamll Pme Bossmp == iim = mnms m bty fonmad]

b e ittty i o imodiztomonto =ore ol sovood roseboy acte e-mail por engano, e exclua o

De: Dpto. Finaiieiio € Adimimsuauvs 1 oa ~lINanceiro.ipsg@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 16 de outubro de 2024 11:24

Para: Gil <qil™lamaaf com hrs; Vitor Leitdo <vitor@lamasf com hrs: Gustavo Leite <0tistavn@lamaaf cnm hrs: Histérico
Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>; matheus@htsadv.com.br <matheus@htsadv.com.br>; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>; Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitacdo de Parecer para Realocagdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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M Gmail Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Solicitagdao de Parecer para Realocacao de Recursos
Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 21 de outubro de 2024 as 15:09
Para: "Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG" <financeiro.ipsg@gmail.com>, Gil <gil@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo

<vitor@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, "matheus@htsadv.com.br"
<matheus@htsadv.com.br>, Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>

Boa tarde, Brienne. Tudo bem?

Sobre as solicitacdes, envio em anexo o nosso parecer. No mais, me ponho a disposi¢do para
esclarecimentos em caso de duavidas.

Atenciosamente,

MATHEUS CRISOSTOMO

85 99868.3664 (= lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA ==

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena
qualguer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengéo e combate a corrupgéo, através da
garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengao e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos,
seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagoes confidenciais e é direcionada
apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, nao deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Vocé nao pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé
recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Dpto. Financeiro e Administrativo IPSG <financeiro.ipsg@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 16 de outubro de 2024 11:24

Para: Gil <gil@lemaef.com.br>; Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>; Gustavo Leite
<gustavo@lemaef.com.br>; Histdrico Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>; matheus@htsadv.com.br
<matheus@htsadv.com.br>; Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>; Wesley Matias
<wesley@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitacdo de Parecer para Realocacdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]

2 anexos

LEMA-IPSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES-OUT24.pdf
a 144K

LEMA-IPSG-PARECER DAS MOVIMENTAGOES-OUT24.pdf
B 446K
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LEMA

AVISO LEGAL

i A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 ("LEMA") € uma
| consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiligrios (“CVM”). As
recomendacdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além
da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
(“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatorio é baseado na
avalia¢do dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢es. A LEMA se
exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteddo. Esse documento ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo final em relac@o aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando
em consideragdo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas
obrigacdes e transparéncia. O cliente é o tnico responsével pelas decisées de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de
ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo
risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de
poupanga.

|

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou
implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas ndo sdo
liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
As simulacdes contidas nesse documento tém carGter meramente ilustrativo e ndo devem ser
entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condigbes de
mercado, o cendrio macroeconémico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos
objetos e do setor podem afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de
instrumentos financeiros pode apresentar variacdes, e seu prego ou valor pode aumentar ou
diminuir.

VIONIHVASNVYYL vad Tv1d0d

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os
fundos de investimento em agbes e multimercados com renda variGvel podem estar expostos a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai
decorrentes. Os fundos de investimento com aplicagdes em crédito privado estdo sujeitos a risco
de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem 0 ndo
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengdo, liquidagdo,
regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos
derivativos somente para a finalidade de protecdo de sua carteira (hedge). A taxa de
administragdo mdxima compreende a taxa de administracio minima e o percentual mdximo que
a politica do fundo admite despender em razdo das taxas de administra¢do dos fundos de

Jpd'97/ S9TSTOTSZ0Z-99/peojumop;fedidiunjyeIousedsues/igjur Se0on|os-}i pnojoy/:dny

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca
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investimento investidos. LEIA O PROSPE ‘
COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESS.
INVESTIR, EM ESPECIAL A SECEO SOBRE O5 RISCOS ASSI

podendo ocasionar perdas, mdusrve superior ao montante
respondem por eventual patriménio hqurdo negatlvo do fundo,

ué.na condicéio

\"7"‘*

liquidez do fundo.
InformacgBes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse
encontram disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunicach
entre os jnvestidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou o LEMA,



de caréncia dos fundos. Ou seja, os cotistas s6 poderdo resgatar os inves!
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sugerir aplicagdo dlreta em titulos e caso o comité ta
estratégia, podemos ajustar a movimentacdo propond
titulos puablicos federais. ’

RESGATES
Fundos
CAIXA BRASIL. GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASILIRF-M 1 TP FIRF
TOTAL

APLICAGOES
Fundos

CAIXA ESPECIAL 2026
CAIXA ESPECIAL 2027
CAIXA ESPECIAL 2028

VIONIHVdSNVYYL VA TvV1d0d
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LEMA

3. Alocagdo de valores provenientes de compensacao previdenciaria, atualmente
‘ disponiveis na conta bancéaria do Banco do Brasil (R$ 741.434,55), além do valor de R$
‘ 1.616,32 disponivel em conta bancaria no Banco do Brasil, para alocarmos no fundo
BB Acdes Bolsas Globais Ativo BDR ETF Nivel | (CNPJ 39.225.695/0001-98).

R - O fundo BB A¢des Bolsas Globais Ativo BDR ETF Nivel | investe em papeis (Brazilian
Depositary Receipts) lastreados em ag¢des de empresas estrangeiras, com atuagdo global e
por ser um ativo negociado no Brasil, sofre influéncia positiva do délar. Apesar do bom
resultado recente, a nossa leitura é de que o cendrio é de alta instabilidade nos mercados
internacionais, com o crescimento das tensdes geopoliticas, riscos inflacionarios latentes,

. além da incerteza sobre os proximos passos da economia monetaria dos EUA.

Visando uma protecdo de carteira, fazemos preferéncia por recomendar aplicagdo no
fundo BB PERFIL (13.077.418/0001-49), que devido a sua estratégia que visa superar o CDI
ao longo dos anos, se mostra mais vidvel para controle de volatilidade na carteira do IPSG.

| ANEXOS:

1. Taxas de negociagdo de NTN-Bs:

IO e
e | TESOURO IPCA" 2029 (2)  1pca+6,7a%
gs2 r
8% l TESOURO IPCA* 2035 Q) IPCA +6,60%
sd3
Ccy
88 Z p
= O
853 I TESOURO IPCA' 2045 g) IPCA +6,58%
Sm
Iz
53 TESOURO IPCA” ~
é I com juros semestrais 2035 ) IPCA +§,63%
[0}
5 :
2 TESOURO IPCA N .
§- I com juros semestrais 2040 2) ST e
g
o
3] TESOURO IPCA" o
§ I com juros semestrais 2055 (i,f" IPCA+6,61%
QD
% Fonte: Tesouro Direto (21/10/2024)
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LEMA

2. Marcagao a mercado x marcac¢ao na curva:

lg —— CURVA
- — MERCADO
Q
é
<
[
=
w
(14
TEMPO
3. Relatoério focus:
2024 2025
Agregado Hea  HA1 L Comp. Resp. 5dias Resp. HE4  HE1 Hoje O™ Resp. 5dias Resp.
semanas semana semanal * =  dtels e i * v Gtals v
IPCA (variagdo %) 437 439 450 A (3 5 454 102 397 39 399 A (1) 144 400 101
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 300 3001 305 A (D 106 304 64 19 19 193 = (2 14 193 @
Cambio (R$/USS) 5.40 540 542 A (1) 19 545 n 535 540 540 = () 119 540 7
Selic (% a.a) L0 1L75 1,75 = (3) 17 1,75 & 105 1100 11725 A (3 135 1NN 80
IGP-M (variagdo %) 375 401 439 A (7)) 77 480 53 4,00 97 391 V 75 398 =2
IPCA Administrados (variagdo %) 4,76 488 506 A ) 7. 500 M 3,80 380 I Y % 31 n
Conta corrente (US$ bilhdes) -39,00 -4200 4350 ¥V (1) 31 -42,50 n 4360 44504500 Y () 29 45 2
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8100 8000 7800 ¥V (3 7 71} A 76,29 7606 7609 A (1) 2 MWK 1
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7075 7050 7200 A (1) 7 1215 20 7300 7300 7400 A (0) 5 7380 18
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 6350 6350 6350 = (5 ®m 6350 B 6650 6650 6668 A (M) B 6% 1
Resultado primdrio (% do PIB) 060 060 060 = (7 2 060 » 074 073 070 A (1) 41 90 2
Resultado nominal (% do PIB) 1.1 1,18 176 A (1) 21 188 0 2200 <130 115 A (1) % 115 20

* compartamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses EXpressam o niamer:

a

de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento **

Banco central (18/10/2024)

4. Modelo de atestado de compatibilidade:
Art. 115. A aplicagdo dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de

liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos

ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do
regime, presentes e futuras. 8 1° As aplica¢des que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas de fundos de investimento, deverao ser precedidas de atestado
elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no
caput.
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