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1 - INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos de recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas Resolucdes
do CMN n.° 3.922 de 25 de Novembro de 2010, CMN N° 4.392, de 19 de dezembro de
2014, CMN n.” 4.604/2017 de 19/10/2017, CMN n.° 4.695 de 27/11/2018 e o Instituto de
Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU apresenta a versao final de sua Politica de
Investimento para o exercicio financeiro de 2020, objeto da revisdo da Politica Anual de
investimentos do exercicio de 2020, devidamente aprovada pelo Conselho deliberativo em
24 de setembro de 2020, Ata n.° 01/2020, disciplinada pela Resolu¢do CMN n° 3.922/2010
e complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragoes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestéo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolu¢des do CMN
n.° 3.922/2010, CMN n.° 4.392/2014, CMN n.” 4.604/2017 e CMN n.° 4.695/2018, e na
Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril
de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracéo os
fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagcdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imoveis, em consonancia com a
legislacéo vigente. Aléem destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser
elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2021,
conforme entendimento da Diretoria do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati —
IPSEJU e do Conselho Administrativo. A vigéncia desta Politica de Investimento
compreende o periodo entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de 2021.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos de grande relevancia como também em uma analise
mercadologica do cenério econdmico nacional e internacional. Ressalta-se que o fator
principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sélidos é aquele referente
a analise do fluxo de caixa financeiro e atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo
e passivo, levando-se em consideracéo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU seguira os principios
da ética e da transparéncia na gestdao dos investimentos, tomando como referéncia
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, nas
Resolugbes do CMN 3.922/2010, CMN 4.392/2014, CMN 4.604/2017 e CMN 4.695/2018,
art. 8° “B” da Lei n.° 9.717/1998 e a Portaria MPS 519/2011, e suas altera¢des, bem como
no processo de credenciamento das institui¢cdes.
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2 - OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos gerenciados pelo Instituto de Previdéncia
dos Servidores de Jucati — IPSEJU. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a
gestdo dos recursos financeiros do Fundo com foco na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, atendendo as disposi¢des da Portaria MPS
n® 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteracdes, e levando em consideracgéo os fatores
de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia conforme dispostos na
Resolucdo do CMN n.° 4.604/2017.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU tem como objetivo
diversificar a alocacéo dos recursos para atingir a rentabilidade dos seus investimentos, no
minimo, o equivalente a variacdo do IPCA + 5,41% a.a, que corresponde a meta atuarial
estabelecida para o plano constituido podendo haver altera¢des para mais ou para menos
conforme o comportamento do mercado financeiro e o resultado atuarial realizado mensal.

Este retorno deve ajustar-se aos riscos inerentes dos investimentos realizados e as
taxas e custos administrativos deverdo ser compativeis com a pratica do mercado,
comparando-se o0s diversos fundos de investimentos e carteiras administradas a fim de
maximizar a rentabilidade. Assim, fundos com baixa rentabilidade serdo reavaliados e
poderdo ser excluidos do portfélio, com alocacdo dos recursos em fundos com melhor
performance, com avaliagdo mensal no objetivo de minimizar as possiveis perdas de ativos
financeiros do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU.

O processo de investimento sera decidido pela diretoria do Instituto de Previdéncia

dos Servidores de Jucati — IPSEJU com o auxilio do Conselho Deliberativo que baseado
nos relatérios de andlise dos produtos tomaram decisdes acerca das alocacdes.

3 - CENARIOS MACROECONOMICOS

As incertezas e os efeitos econdémicos trazidos pela irrupcédo da pandemia de Covid-
19 no inicio de 2020 geraram um rapido movimento de revisdo de projecbes para o
desempenho da economia mundial. As preocupacdes se estenderam ao comércio mundial,
criando expectativas de uma queda forte das exportacdes e importacbes ao redor do
mundo. Felizmente, as piores previsdes ndo se confirmaram, e o desempenho do comércio
mundial tem sido surpreendentemente favoravel em vista da gravidade do cenario. Na
verdade, nesta crise, 0 comércio vem tendo um desempenho bem diferente do observado
em outros momentos de recessao mundial.

Os efeitos econémicos e as incertezas apoés a irrupcdo da pandemia de Covid-19
no inicio de 2020 geraram um rapido movimento de revisdo de projecdes para o
desempenho da economia mundial. O Fundo Monetério Internacional (FMI), por exemplo,
reduziu a previsao para o crescimento mundial de 3,3% para -3,0% em abril de 2020 (IMF,
2020a). Nao o bastante, no update publicado pelo 6érgao em junho de 2020, ja de posse
dos primeiros numeros de atividade econdmica posteriores ao inicio da pandemia, o FMI
reduziu ainda mais a previsao, para 4,9% (IMF, 2020b).
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O Ipea realizou um exercicio de estimacdo do comércio mundial de mercadorias,
tendo como base a reacdo do comércio a outros momentos de recessdo mundial. Assim,
com base em trés diferentes cendrios para a evolugdo do produto interno bruto (PIB)
mundial no ano, a retracdo do comércio mundial ficaria entre 15% e 25% (Oliveira et al.,
2020).

Tais previsdes e estimativas foram feitas em um momento de incerteza elevadis-
sima. E havia motivos para acreditar que o cenario poderia ser pior. Os autores discutiram
uma série de fatores de risco para os cenarios, identificando ndo menos que sete fatores
gue poderiam trazer resultados mais negativos, ante dois aspectos que poderiam colaborar
para resultados mais favoraveis.

Felizmente, as piores previsdes nao se confirmaram. Na verdade, o desempenho do
comércio mundial tem sido surpreendentemente favoravel em vista da gravidade do
cenario. A mais recente projecdo da OMC, de 6 de outubro (WTO, 2020), indica uma queda
de 9,2% do volume do comércio no ano, melhor que o cenario mais otimista desenhado
meses atras. E o FMI (IMF, 2020c) projeta reducéo da ordem de 10% (incluindo também o
comeércio de servi¢os), ante projecao de -12% feita em junho passado.

Naturalmente, parte dessa melhoria das projecdes se deve a mudancgas nos cenarios
para o PIB mundial. Hoje se sabe que muitos paises, principalmente os desenvolvidos,
proveram pacotes de estimulo fiscal e de apoio a sustentacao das empresas com valores
sem precedentes, bem como adotaram politicas monetéarias extremamente expansionistas.
Essas ac¢les certamente ajudaram a evitar 0s cenarios mais pessimistas, e permitiram que
grande parte dos paises testemunhasse uma recuperacdo relativamente rapida da
atividade econdémica apos as fortissimas quedas observadas em marco e abril. Segundo o
FMI (IMF, 2020c), o fato de que muitos paises conseguiram flexibilizar as medidas de
distanciamento social com relativa rapidez também colaborou para a recuperacdo. Isso
permitiu que a instituicdo melhorasse um pouco sua previsdo para o crescimento mundial
neste ano, para -4,4%.

Ainda assim, o comércio vem tendo um desempenho bem diferente do observado
em outros momentos de recessdo mundial. Oliveira et al. (2020) mostraram que, em
periodos de normalidade, o comércio cresce a uma taxa entre uma e duas vezes a taxa de
crescimento do PIB mundial — ja levando em conta a queda da elasticidade-PIB do comércio
ocorrida apos 2010. Mas, em periodos de recessao mundial, o0 comércio cai de forma muito
mais intensa. Os numeros observados até aqui, porém, mostram que o comércio mundial
se contrai a uma taxa semelhante a do PIB.

Esse ponto evidencia que a crise atual € diferente das anteriores, especialmente
pelo fato de ter afetado mais fortemente o setor de servicos que a industria, ao contrario
das recessdes anteriores. A pandemia afetou mais diretamente as atividades que envolvem
contato direto entre pessoas, como é o caso da maioria dos servicos, que sdo em grande
parte ndo transacionaveis. J4 a industria e a agropecuaria estdo conseguindo se recuperar
mais rapidamente, pois é mais facil manter essas atividades funcionando dentro de regras
de distanciamento social.

A fim de contribuir para o debate em curso sobre o impacto da Covid-19 no comércio
mundial, esta nota avalia como os fluxos de importacéo e exportacdo vém se comportando
em 2020 diante da crise pandémica, langcando méo de indicadores mensais agregados para
um conjunto representativo de paises, com dados disponiveis até agosto. De fato, o que se
vé até aqui é uma rapida recuperacao dos fluxos de comércio a partir de maio — ainda que
tal recuperagdo venha se dando em ritmos diferentes entre os paises e regides. Os
nameros disponiveis sugerem que a queda do quantum de comeércio este ano possa ser
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menor do que as previsdbes recentes indicam. O comportamento dos valores
comercializados, contudo, vem sendo prejudicado pela queda dos precos internacionais.
Fonte: IPEA

4 — INFLACAO E POLITICA MONETARIA

No ultimo bimestre, a inflagdo brasileira, medida pelo indice de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA), intensificou a sua trajetéria de alta, impulsionada ndo apenas pela
aceleracdo dos precos dos alimentos, mas também pela recuperacdo dos precos dos
demais bens de consumo e dos servigos livres. O relaxamento das medidas de isolamento
social e, por conseguinte, a retomada mais forte da atividade econdmica e a melhora, ainda
gue modesta, da ocupacao vém gerando uma expansao do consumo das familias, abrindo
espaco para uma recomposi¢cao mais rapida dos precos livres. A retomada do consumo de
bens combinada com a desvalorizagcdo do cambio e com a alta recente dos precos
internacionais de commodities aumentou a inflagdo prevista pela Dimac para 2020, que
passou de 2,3% — na Visdo Geral da Conjuntura de setembro — para 3,5% nesta Nota de
Conjuntura. Apesar dessa alta, o cenario inflacionario segue benigno: a taxa projetada
ainda se encontra compativel com a meta de inflacao estipulada para 2020 (4,0%).

Na desagregacédo do IPCA, observa-se que, a excec¢ao dos precos administrados,
todos os demais segmentos apresentaram aceleracdo nas taxas de inflagdo projetadas
para o ano. No caso dos alimentos no domicilio, a expectativa para o ano € de uma alta de
16,2%, bem acima da projetada anteriormente (11%), sinalizando que o repasse cambial
remanescente e a manutencao externa dos precos internacionais devem manter a pressao
inflacionaria sobre esses produtos, fazendo com que esse grupo seja responsavel por mais
de 60% da variacdo apresentada pelo IPCA em 2020.

Assim como ocorre com 0s alimentos, os modelos também apontam uma inflacédo
no ano maior (2,5%) para os demais bens de consumo, ante a estimada no trimestre
passado (1,0%), sinalizando que a melhora na demanda interna vem possibilitando um
repasse, até entdo mais contido, dos precos ao produtor para o varejo. No caso dos precos
industriais, nota-se que, além da escassez de algumas matérias-primas no mercado
doméstico, o aumento do nivel de utilizacdo da capacidade instalada e o baixo nivel de
investimento impedem uma reacao mais rapida da oferta, provocando o repasse da alta de
custos aos precos ao consumidor.

Em relacdo aos servigos livres, exceto educacdo, nossas projecfes também
apontam para uma aceleracéo da inflacdo em 2020, cuja taxa projetada para o ano avangou
de 0,7% para 1,5% ente setembro e novembro, refletindo n&o apenas um maior dinamismo
da demanda, mas também o relaxamento das medidas de isolamento. De fato, com o inicio
deste processo de “volta a normalidade”, varios servigos interrompidos durante a pandemia
comecam a apresentar sinais de recuperacao mais forte que os projetados anteriormente,
dissipando, mais rapidamente, o alivio sobre o IPCA vindo das deflagdes registradas no
segundo trimestre do ano.

Por fim, nossas proje¢des mostram um desempenho dos pre¢cos administrados me-
lhor que o estimado no trimestre anterior. De fato, de acordo com as novas estimativas, a
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Fonte: IPEA
GRAFICO 1
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Fonte: Instiuto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE).

5 — EXPECTATIVA DE MERCADO

Fonte: Focus/BCB.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

inflacdo deste segmento deve encerrar 0 ano com uma alta de apenas 0,8%, ante a
projecéo anterior de 1,0%. Por certo, a postergacao de alguns reajustes importantes, como
medicamentos e plano de saude, aliada ao bom comportamento dos precos da energia e
das tarifas de transporte publico, como 6nibus, trem e metré, contribuira para uma inflacdo
em 2020 bem abaixo da observada nos anos anteriores.

A previsdo do mercado financeiro para o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA - a inflac&o oficial do pais) deste ano subiu de 2,65% para 2,99%. A estimativa
esta no boletim Focus de 26 de novembro de 2020, publicacdo divulgada todas as semanas
pelo Banco Central (BC) com a projecao para os principais indicadores econémicos. Para
2021, a estimativa de inflagdo subiu de 3,02% para 3,10%. A previsao para 2022 e 2023
nao teve alteracdo: 3,50% e 3,25%, respectivamente. O calculo para 2020 est4 acima do
piso da meta de inflacdo que deve ser perseguida pelo Banco Central. Essa meta, definida
pelo Conselho Monetario Nacional, € de 4% em 2020, com intervalo de tolerancia de 1,5
ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior é 2,5% e o superior,
5,5%. Para 2021, a meta é 3,75%, para 2022, 3,50%, e para 2023, 3,25%, com intervalo
de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo em cada ano.
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FONTE: BCB
A Aumento ¥ Diminuicao = Estabilidade
2020 2021 2023
Agr&gﬂﬁo Hid  Hi1 o Comp Resp.** HE4  H&1 . Comp. Resp. +* Hid  HE1 o Comp Resp.
|semanas semana semanal * |semanas semana semanal * semanas semana semanal
IPCA (%) 302 345 354 4 (16) 120 311 380 347 4 (8) 119 = 325 325 325 = (20 89
IPCA (atualizagdes dltimes 5 dias Gteis, %) 314 35 365 A (B) 45 330 347 35 4 (3) 45 = 325 325 325 = (13) 28
PIB (% de crescimento) 481 455 450 A (4) T8 334 340 345 4 (2) 78 = 250 250 250 — (91) 56
Taxa de cimbio - fim de periedo (R$/USS5) 545 538 536 ¥ (3) 102 520 520 520 = (5) 100 = 4904 404 497 4 (2) 73
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) 200 200 20 = (22) 106 275 300 3 = (1) 106 = 600 600 600 = (5) 79
1GP-1 (%) 023 286 2360 A (20) 75 434 458 471 4 (2) 71 = 369 369 369 = (2) 46
Precos Administrados (%) 030 080 OB1 A (1) 29 400 450 480 4 (2) 29 i 350 350 350 = (48) 19
Produgio Industrial (3 de crescimento) 574 504 503 A (8) 14 427 458 500 4 (2) 13 v 300 300 300 = (11) 8
Conta Corrente (US$ bilhdes) 380 380 325 4 (1) 20 1850 1850 1740 4 (1) 20 = 3210 3200 3200 — (1) 11
Balanca Comercial (USS bilhGes) 5870 5173 5790 A (1) 21 5500 5510 5650 A (1) 21 ry 4125 4125 4500 A (1) 9
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 50,00 4500 4500 = (1) 20 G500 6000 6000 = (2) 20 = T500 7150 TISG = (1) 12
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 6740 €700 6620 ¥ (1) 23 7000 6910 6844 ¥ (3) 23 hd 7380 7290 T290 = (1) 17
Resultado Primério (% do PIE) 12,00 -1LE0 -1L5S0 A (2) 25 300 -300 290 4 (1) 25 i 125 147 142 4 (2) 18
Resultado Nominal (% do PIB) 1570 -1551 -1531 A 23 675 660 -660 = (2) 23 = 605 620 620 = (2) 17
* comportamento dos indicada res desde o FocusRelatbrio de Mercads anterior, os valores entre parknteses expressam o némers de semanas em gue vemacorrends o itimo comportaments ** nimero de respostas na amostra mak recente
2020— 2021 ——2022 2023 —

/




6 - ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestao do Instituto de Previdéncia
dos Servidores de Jucati — IPSEJU deveram diversificar a carteira no objetivo de alcancar
a meta atuarial projetada para o exercicio 2021 observando os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, CMN n.” 4.604/2017
e CMN n.° 4.695/2018. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico
atual e de perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de realizagdo no curto e meédio

prazo, conforme descrito abaixo:

SEGME
NTO

RENDA
FIXA

RENDA

TIPO DE ATIVO

Titulos Tesouro Nacional — SELIC -
Art. 7°, 1, “a”.

FI Referenciados em 100% titulos
TN - Art. 7°, 1, "b"

FI Ref. em Indice de RF, 100%
titulos TN - Art. 7°, I, "c"

Operacbes Compromissadas em
titulos TN - Art. 7°, Il

FI Referenciados Renda Fixa - Art.
7°, 11, Alinea “a”

FI de indices Referenciado Renda
Fixa - Art. 7°, lll, Alinea “b”

FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea
ag”

FI de indices Renda Fixa - Art. 7°,
IV, Alinea “b”

Letras Imobiliarias Garantidas- Art.
7°,V, Alinea “b”

Certificados de Depositos Bancarios
- Art. 7°, VI, Alinea “a”

Deposito em Poupanca - Art. 7°, VI,
Alinea “b”

FI em Direitos Creditorios - sénior
Art. 79, VII, "a"

FI Renda Fixa "Crédito Privado"-
Art. 7, VII, "b"

FI de Debéntures Infraestrutura -
Art. 7°, VII, "c"

SUBTOTAL

FI Referenciados em Renda Fixa -
Art. 8°, 1 “a”

Limite
da
Resolu
cao
CMN
%
100,00
%
100,00
%
100,00
%

5,00%

60,00
%
60,00
%
40,00
%
40,00
%
20,00
%
15,00
%
15,00
%

5,00%
5,00%

5,00%

570,00
%
30,00
%

Posicdo
Atual

da
Carteira
(%) -
out/19

0,00%
67,06%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
32,94%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

0,00%

Estratégia de Alocacao —
Politica de Investimento
de 2021

Limite
Inferio
r

(%)

0,00%

50,00
%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

10,00
%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

60,00
%

0,00%

Estraté
gia
Alvo
(%)

0,00%
65,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
75,00%

5,00%

Limite
Super
ior
(%)
10,00
%
100,0
0%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

30,00
%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

140,0
0%
15,00
%
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VARIAV
EL

INVEST
MENTO
NO
EXTERI
OR

FI de indices Referenciados em
Renda Variavel - Art. 8°, | “b”

Fl em Acdes - Art. 8°, Il “a”

FI em indices de Ac¢Bes - Art. 8°, II
“b”

FI Multimercado - Art. 8°, Il

Fl em Participag@es - Art. 8°, IV “a”
FI Imobiliario — Art. 8°, IV, “b”
SUBTOTAL

| FI de Renda Fixa — Divida externa —
Art. 9° A |
FI - Sufixo investimentos no Exterior
—Art. 9° A, I
Fundo de a¢6es BDR Nivel 1 — Art.

9% a, Il
SUBTOTAL

TOTAL GERAL

30,00
%
20,00
%
20,00
%
10,00
%
5,00%
5,00%
120,00
%

10,00
%

0,00%

700,00
%

0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0.00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
0,00%  0,00%
100,009 2000

%

5,00%
5,00%

0,00%
5,00%

0,00%
0,00%

0,00%
5,00%
0,00%

25,00%

100,00
%

ALOCACAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 05 (cinco) ANOS

A estratégia de alocacdo para os préoximos 05 (cinco) anos levara em consideracao
nao somente o0 cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia
definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit

e/ou superavit.

SEGMEN
TO

RENDA
FIXA

TIPO DE ATIVO

Titulos Tesouro Nacional — SELIC -
Art. 7°, 1, “a”.

FI Referenciados em 100% titulos TN
- Art. 7°, 1, "b"

FI Ref. em indice de RF, 100% titulos
TN - Art. 79, |, "c"

Operagbes Compromissadas
titulos TN - Art. 7°, Il

FI Referenciados Renda Fixa - Art. 7°,
I1l, Alinea “a”

FI de indices Referenciado Renda

Fixa - Art. 7°, 1ll, Alinea “b”

em

Limite
da
Resolu
céo
CMN
%
100,00
%
100,00
%
100,00
%

5,00%

60,00
%
60,00
%

Estratégia
Alocacao — Politica de
Investimento de 2021

a 2025

Limite
Inferior
(%)
0,00%
50,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

de

Estratégia
Alvo (%)

0,00%
65,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Limit

Supe
rior
(%)

10,00
%
100,0
0%
0,00
%
0,00
%
0,00
%
0,00
%

ul
o
S
>
901°9019//S

J0Qep!en/d

0,00%;
10,00

0D Wess

S

B1p

0,00%

70,00
%

0,00%
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L o .
‘I‘:;”de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea 3(()),00 10,00% 10.00% 03’./(()),00
. o o
'I::igza:rlg!,ces Renda Fixa - Art. 79, IV, 3(()),00 0.00% 0.00% 0O/(,JOO
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 20,00 0,00
7°,V, Alinea “b” % 0,00%  0,00% %
Certificados de Depdsitos Bancarios - 15,00 0 0 0,00
Art. 7°. VI, Alinea “a” % 0,00%  0,00% %
L i o
'[A)\Iei:rr])g:l:[‘g”em Poupanca - Art. 7°, VI, 3/(‘)5,00 0.00% 0.00% 0O/(,JOO
;I) e\r/r|1I D"I;?IIOS Creditorios - sénior Art. 500%  0,00% 0.00% 0O/(,]OO
;I) I:f/equg"lea Crédito Privado"- Art. 500%  0.00% 0.00% 0O/(,)OO
;I) ci?”[)'i?entures Infraestrutura - Art. 500% 0.00% 0.00% 0O/(,)OO
SUBTOTAL 05/070’00 60,00% 75,00% éz;?o
E\Irt R;%felrf:arluados em Renda Fixa - 03/(5),00 0.00% 5.00% 0l/;G,OO
FI de Iindices Referenciados em 30,00 0 0 15,00
Renda Variavel - Art. 8°, | “b” % 0,00% 5,00% %
0,
Fl em Acdes - Art. 8°, 1l “a” 02/(?’00 0,00% 5,00% 01/(())’00
. 0,
RENDA Fl em Indices de Agbes - Art. 8°, 1l “b” 02/(?’00 0,00% 0,00% 05/(’)00
VARIAVE 0
L FI Multimercado - Art. 8°, Il| 10,00 0,00% 5,00% 5,00
% %
0,
Fl em Participacdes - Art. 8°, IV “@” 5,00% 0,00% 0,00% E/(’)OO
0,
FI Imobiliario — Art. 8°, IV, “b” 500% 0,000 200% E/(,)oo
[0)
SUBTOTAL (}/020'00 0,000 20:00% 06/(?’00
INVESTI 'I:Irtdgoli\er:da Fixa — Divida externa — 0.00% 0.00% 0O/(,)OO
IR FI - Sufixo investimentos no Exterior— 10,00 10,00
NO Art. 9°A I % 0,00% 5,00% %
EXTERIO ) L . o
R Fundo de acbes BDR Nivel 1 — Art. 9 0.00%  0.00% 0,00
a, %
SUBTOTAL 0,00%  25,00% 01/(?’00
TOTAL GERAL 70000 60 00% 100,00 2100
% 0%

7 —SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU, observados os dispositivos
elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.’
4.604/2017 de 19/10/2017 e n.° 4.695 de 27/11/2018, conforme descritos abaixo:

» Titulos Publicos de Emissao do Tesouro Nacional (SELIC)
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Poderéao ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do Instituto
de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e custodia (SELIC). O artigo 7°, |
“a” e “b”, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.604/2017, estabelece que as
operacdes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custddia (SELIC) (compra/venda), deverdo ser realizadas por meio de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas
areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

» Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissdo do Tesouro
Nacional

Poderéao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam gque suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos
do Tesouro Nacional e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durag&o
Constante Anbima (IDkA), com excec¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de
um dia.

» Operacdes compromissadas em TN

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis
em bolsa de valores, conforme regulamentacgéo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas
nesses titulos, que busquem refletir as variagcfes e rentabilidade de indice de renda fixa
nao atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente
por titulos publicos (fundos de indice de renda fixa). Poderédo ser alocados até 5% (cinco
por cento) dos recursos disponiveis em operacdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC).

» Fundos Referenciados Renda Fixa

Poderéao ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assume o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo Constante (IDkA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia. Os regulamentos dos fundos deverao
determinar que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o
limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

:
4
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sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

ETF (fundo negociado em bolsa de valores) - Demais Indicadores de Renda
Fixa

Poderao ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos disponiveis em
cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentracdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento).

» Poupanca e/ou Letras Imobiliarias Garantidas

Em funcéo da baixa rentabilidade deste segmento, ndo esta previsto a aplicacdo do
Patrimonio do FUMAP, em poupanca de instituicdo financeira considerada de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e condicionadas
a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societério detido, direta ou
indiretamente, por Estado. Poderdo ainda ser aplicados, também, em Letras Imobiliarias
Garantidas, incluidas pela Resolucdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014. Porém,
o total deste bloco (poupanca mais Letras Imobiliarias Garantidas) ndo podem ultrapassar
o limite de 15% e 20% (quinze e vinte por cento) respectivamente do Patriménio do FUMAP.

» Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos

Poderéao ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
FUMAP em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam observados os
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolu¢gdes n° 4.392/2014,
4.604/2017, 4.695/2018 e n° 3.922/2010 do CMN.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisquer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

» Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito
Privado

N&o estéd previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante o
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exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reaca
significante deste ativo no mercado financeiro.

8 — SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

» AplicacGes no Segmento de Renda Variavel

Poderao ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU.

No segmento renda varidvel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de
investimentos em acoes, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento
em participacdes e fundos de investimento imobiliario. E admitida a aplicacdo em fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias
exigidas para os fundos de investimentos de que trata a legislagao.

» Fundos de Investimentos em Acdes Referenciados

N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante o
exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacao
significante deste ativo no mercado financeiro.

> Fundos de Investimentos em Fundos de indice em A¢des

N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante o
exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacéo
significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos em Acdes

N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante o
exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacao
significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto
N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacéo dos recursos disponiveis do Instituto
de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante o exercicio
de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacao
significante deste ativo no mercado financeiro.

» Segmento de ImdOveis e no exterior

2989ETTRA99E-P1/ 080, 7-0E61-9T0B0ETE :0IUsWINOop op 061poD Wwess o0dep!feA/dds/iq Achadso1sole//Sdny :We asss0y
YATIS VA ONI4NY OATVAISOL 3SOr ‘YA TIS YA 0LOXI3d NOLTIISOr :Jod sjuswie1if1q opeusssy ojusindoq




N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis d
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU neste seguimento durante
exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacéo
significante deste ativo no mercado financeiro.

10 - ENQUADRAMENTO

O Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensbes de Joao Alfredo -FUMAP
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e
como entendimento complementar ao Artigo 22, e resolugdo do CMN n.” 4.604/2017
destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, 0s limites excedidos
decorrentes de valorizacdo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de
desenquadramento que néo tenha sido resultado de acéo direta do RPPS.

11 - VEDACOES

A gestdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU devera
seguir as vedacgdes estabelecidas pela Resolugdgo do CMN n.” 3922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisicao de:

e Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

e Na negociacgdao de titulos publicos, realizar operacfes denominadas day-trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigac&o sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao os previstos na Resolucao do Conselho Monetario Nacional
n.° 3.922/2010;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do FUMAP em cotas de um
mesmo fundo.

e Fundos de Renda Fixa — Serédo efetuadas aplicacbes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, com classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificagdes de risco deste
item poderédo representar no maximo 2% (dois por cento) do patriménio do fundo.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolu¢édo do Conselho Monetéario Nacional n® 3.922/10.

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicac&o for inferior ao
seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

Wo 85s90Y
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12 - META ATUARIAL

A Portaria ME/SEPT/SP n° 12.223, de 14 de maio de 2020, publicada no DOU de
15/05/2020, que divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagbes atuariais
dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2021, posicionadas em
31 de dezembro de 2020, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes
Atuariais sera de, no maximo 5,40% (cinco virgula quarenta por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso o0s
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja,
se a taxa que remunera 0s investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo
atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o
conjunto dos investimentos ao final do ano de 2021 sera de 8,66% (oito virgula sessenta e
seis por cento), correspondente a taxa de juros projetada mais a inflagdo de IPCA — indice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo.

13 — ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

13.1 - Definicdo da Aplicacédo de recursos

E de competéncia do Gestor do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati —
IPSEJU e do Conselho Deliberativo, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacédo da Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social.

Ainda dentro de suas atribui¢cdes, devera:

| - Buscar o cumprimento da legislacédo e da politica de investimentos;

Il - Fazer avaliagcdo de conveniéncia e adequacao dos investimentos;

[l - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Buscar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel
de risco assumido pela entidade;

V - Buscar a gestéo ética e transparente.
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Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara limitada as
determinacfes desta Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira
esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néao
ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cbes
negociadas e contratadas;

Risco de Mercado — E o risco inerente a todas as modalidades de aplicaces
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
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decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes
e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prec¢o desejado.
Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a
venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

13.2. - Gestao Propria

A adocéo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria
MPS n° 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicacédo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo
obrigatdrio o Credenciamento da Instituicdo Financeira junto ao RPPS, para avaliacdo do
Comité de Investimentos.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de
acordo com o0s critérios estabelecidos na Resolugdo 3.922/10, para prestar
assessoramento as aplicacées de recursos.

13.3. Precificacéo e Custddia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacéo
de possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao
autorizadas pela CVM.

13.4. Stop Loss
O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras
em consequéncia de movimentos adversos do mercado.

13.5. Realizacédo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel, 0 RPPS adotara a estratégia de realizar o
lucro excedente a variacao do limite por artigo estabelecido para alocacéo dos recursos. O
valor resgatado podera ser realocado no segmento de renda fixa.

13.6. Controle do Risco de Crédito
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Na hipétese de aplicacéo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacao
do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo
considerados como de baixo risco 0s que estiverem de acordo com a tabela abaixo ou

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB-
Moody’s Baa3
Fitch Rating BBB-
Tabela 1.

similar:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundos
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

14 — ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Gestor do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU
podendo contratar empresa especializada para auxiliar na elaboracdo da Politica de
Investimento, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, érgaos
superiores competentes para definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstracao da segregacao de funcdes adotadas pelos 6rgéos de execucéo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU na gestéao dos recursos, visando
atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informag6es contidas na Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores de Jucati — IPSEJU e em suas revisbes deverdao ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de até trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados 0s
critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida
no art. 4°, incisos |, Il, lll e 1V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucao
CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada na rede mundial
de internet no site do FUMAP, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacéo.

16 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1 — CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestéo propria, antes
da realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU e
submetido a aprovacao do Conselho Deliberativo, no minimo, quesitos como:

:
4
9
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a) Atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacfes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre
a figura do gestor e do administrador do fundo.

2 - PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES E DOS
ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados
0s aspectos gualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes
envolvidos na administracéo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagéo
académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc, tempo de atuacédo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéo da equipe, com base
na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso
de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informacgdes, atuagcdo da area de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestao de risco do fundo, que incluem formacéo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base
na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administracéo e gestao do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — Envolvendo a correlacédo da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar desde que respeitando o regulamento do fundo
e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara através de Edital e/ou processo administrativo e de forma
digital, inclusive na apresentacédo da documentacao e Certiddes requisitadas pelo RPPS:
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17— CONTROLES INTERNOS

No objetivo de atender aos critérios legais, antes das aplicacfes, a gestdo do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU devera verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo Instituto de Previdéncia dos
Servidores de Jucati — IPSEJU deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacdo e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestao do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU sempre fara
a comparacgdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cenario econdmico, visando possiveis
indicagOes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacbes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, devera ser instituido o Comité
de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio
guanto a formulacdo e execucédo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos 6rgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas
do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos em conjunto com a gestado do Instituto de
Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU, orientar a aplicacdo dos recursos
financeiros e a operacionalizacéo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de
suas atribuicdes, € de sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislacéo e da politica de investimentos;

Il - Avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

[Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

V - Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacao seré pautada na avaliacao das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdémicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

Serdo avaliados pelos responsaveis na gestdo dos recursos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU, podendo contratar empresa especializada
para auxiliar na elaboracao de relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operacdes
de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado mensalmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos. Os relatérios supracitados seréo
mantidos e colocados a disposi¢éo da Secretaria de Previdéncia Social, Tribunal de Contas
do Estado, Conselho Fiscal. de Administracdo, Comité de Investimentos e demais 6rgaos
fiscalizadores.

18 — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos € objeto de revisdo e atualizacao da Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2020 a qual podera ainda ser revista no curso
de sua execucdo e monitorada no curto e médio prazo, considerando a projecao para 0s
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préximos 05 (cinco) anos a contar da data de sua aprovacéao pelo Conselho Deliberativo d
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJU, sendo que o prazo de validad
compreendera o ano de 2021.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia
dos Servidores de Jucati — IPSEJU serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
guando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a
adequacdo a nova legislagéo.

Deverdo estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacédo
organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangerd, no minimo, o contido no anexo da
Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e no art. 8° B, da lei n.° 9.717 de 1998.
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A comprovacdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para
capacitacdo de servidores e membros dos oOrgdos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacado de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica anual de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

19 — APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
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Os Conselhos Deliberativo e Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores de
Jucati — IPSEJU, no uso das atribuicbes que lhe s&o conferidas pelos art. 31 e 35
respectivamente da Lei municipal n.° 859 de 27 de outubro de 2008, tornam publico que,
em sessdao realizada em 11 de dezembro de 2020, com base no art. 4° da Resolugdo CMN
3.922, de 25 de novembro de 2010 e as novas alteracbes descritas na Resolucao
4.392/2014, CMN n.” 4.604/2017 e resolugdo do CMN n.° 4.695/2018, APROVAM esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2021.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Conselho
Administrativo e do Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati —
IPSEJU que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Municipio de Jucati — PE, em 24 de Setembro de 2020.
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ESTRUTURA DE GOVERNANCA
DIRETORIA EXECUTIVA

Joseilton Peixoto Da Silva — Presidente

CONSELHO DELIBERATIVO

Alecxandra Branddo dos Santos
Adailza Moreira Tavares de Lira
Rosenilda Eloy de Melo
Cicera de Melo Aciole
Josefa Alaide da Silva

CONSELHO FICAL

Jose Nunes de Almeida Filho
Elenice Holanda da Silva
Adailza Moreira Tavares de Lira
Rosenilda Eloy de Melo
Maria Edleuza Frazao da Silva
Edna Peixoto de Melo Silva
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Presidente do Conselho Deliberativo Presidente do Conselho Fiscal

Joseilton Peixoto Da Silva
Presidente do Ipseju

o
Q
Q
c
3
2
o
>
@.
p
8
o
9

Q
g8
3
g
@

B
:
':
—
o
b4
v}
m
S
3
o
o
>
%)
[
<
>
:
o}
o)
<
>
—
v}
o]
T
c
T
Z
o
o
>
%)
[y
<
>




