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1. Introdugao

Este documento apresenta a Politica Anual de Investimentos para 2023, estabelecendo principios e
diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia, definidos no Artigo 3°da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e de como devem ser aplicados com vistas a assegurar o seu equilibrio
financeiro e atuarial, atendendo a legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial a Resolugao CMN n2. 4,963, de 25 de novembro de 2021 (texto consolidado), e a
Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n? 1.467/2022").

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisao relativo a aplicacdo e gestdao dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessdria para garantir o equilibrio econémico,

financeiro e atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagdo a gestdo de seus
ativos, facilitando a comunica¢do dos mesmos aos orgdos reguladores do Sistema e aos participantes. O
presente instrumento busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos

Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgios envolvidos na gestdo dos recursos uma
melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos.
Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagao da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de aloca¢do de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2023 a

31/12/2023.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de

investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, exterior)

quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando,

igualmente, a otimizacdo da relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingéncia,
os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da

Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

3. Governanga Corporativa
A adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativa de acordo com a Portaria MPS n2 185 de 14
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de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus cddigos de
conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. Neste sentido a
Resolugdo n2 4.963/2021 definiu como obrigatdria a separagio de responsabilidade de todos os agentes que
participam dos processos para a aplicagao dos recursos. Assim, com as responsabilidades bem definidas,
compete a Diretoria Executiva, a elaboracdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la ao conselho
municipal de previdéncia, para aprovagao.

Esta estrutura garante a ado¢do das melhores praticas de Governanca Corporativa, evidenciando a
segregacdo de fungdes adotada inclusive pelos 6rgdos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos
na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste
RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas estabelecidas pelas
legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente, ainda que ndo esteja, transcritas neste documento.

A Lei 13.846 de 18 de junho de 2019 prevé a responsabilidade solidaria a diversos agentes pelo
ressarcimento dos prejuizos a que tiverem dado causa decorrentes de aplicacdo dos recursos previdenciarios
em desacordo com a legislacdo, sendo estendido aos membros dos conselhos fiscal, administrativo e do
Comité de Investimento, e todos os prestadores de servicos, inclusive as consultorias financeiras e atuariais

contratadas.

3.1. A Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva desempenha fungdes referentes a coordenacdo, lideranca e ampla articulagdo das

atribuicGes inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores

de Jucati — IPSEJU:

1) Elaborar a Politica Anual de Investimentos, em conjunto ao analista ou assessor de investimentos
contratado, atendendo os critérios minimos definidos no art. 42 da Resolugdo n° 4.963/2021;

2) Propor as possiveis alteragdes da Politica Anual de Investimentos, justificando o motivo da alteragdo
(§ 12 do art. 42 da Resolugdo n° 4.963/2021);

3) Submeter a Politica Anual de Investimentos e suas possiveis alteragdes ao Conselho de Adminitracdo
do Pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores de Jucati — IPSEJUpara deliberagio e aprovacéo (art. 77-B, inciso

I, da Lei Municipal 5986/2018);

3.2. Diretor(a) Presidente, Diretor(a) de Finangas e Arrecadagdo e Diretor(a) de Contabilidade
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1) Cabe ao Diretor Presidente autorizar juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor de
Financas e Arrecadacdo as aplicagGes e investimentos efetuados, atendido o Plano de AplicagGes e
Investimentos, nos termos do item Il do artigo 73 da Lei 4643/2007, assim como das decisdes do
Comité de Investimentos nos termos do item |l do artigo 77B da mesma Lei, com o objetivo de garantir
o rebalanceamento da carteira com maior celeridade.

2) Fica autorizado que a Diretora Presidente juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor de
Finangas e Arrecadagdo realize movimentagdes financeiras na carteira do IPSEJU sem a necessidade

de apreciacdo prévia pela totalidade do conselhor de adminstracdo, desde que:

a) As movimentacgGes financeiras sejam devidamente justificadas, por escrito, com base no cenario
econOmico, nas variacdes dos indices de investimento e na variacdo dos fundos investidos,
objetivando o aproveitamento de oportunidades de curto prazo;

b) Osfundos que receberem as aplicagdes financeiras ja possuam recursos investidos pelo Instituto;

c) Osfundos que receberem as aplicagdes financeiras forem administrados e geridos dentro dos cinco

maiores bancos do Brasil: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Ital, Bradesco ou Santander;

4, Modelo de Gestao

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, a aplicacdo dos investimentos
pode ser realizada por gestdo prodpria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica Anual de
Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE
JUCATI — IPSEJU sera propria.

4.1. Gestao Prépria

Ao adotar esse modelo de gestdo a totalidade dos recursos ficard sob responsabilidade do RPPS e os
agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda e Secretaria da Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011. O objetivo de gerenciar a aplicacdode recursos, escolhendo os
ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo o prazo para as aplicagdes, observando o cumprimento
obrigatério do Credenciamento prévio das instituicGes financeiras escolhidaspara receber as aplica¢cdes dos

recursos.

5. Cenario Macroeconémico

Para a elaboracdo da Politica Anual de Investimentos para 2023, foi indispensavel que, na data da
formulagdo do relatdrio, os gestores do IPSEJU buscassem conhecimento do cenario econémico do momento
e das perspectivas futuras com base nos estudos das publicaces (conjunturas, dados financeiros, projecoes...)

de entidades publicas e privadas.
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5.1. Cenario Externo

Em qualquer decisdo sobre investimentos é importante que se avalie o cendrioecon6mico, dado que fatores
como producdo, inflagio e endividamento publicoimpactam diretamente nos retornos observados para os
investimentos, sejam eles nosegmento de renda fixa ou no segmento de renda varidvel. Desse modo, na sequénciaé

descrito de maneira breve o cenario esperado para a economia internacional e brasileira para 2023.

Apds a ocorréncia da pandemia do COVID-19, perdurou uma concep¢do de que haveria uma recessdo global. A
nova conjuntura econémica mostra a existéncia de uma pressdo inflaciondria mundial, uma continuidade do tema
lockdown e COVID-19, uma guerra que evidencia falhas da globalizacdo, uma reducdo de apoio fiscal e condicées
monetarias mais rigidas. O efeito imediato é o aumento de volatilidade do mercado financeiro e mais incertezas de
assuntos politicos e comerciais, que corroboram necessariamente com a perspectiva de risco para a economia

mundial.

De modo geral, espera-se que o crescimento caia em 2022 e para os préximos anos, a inflagdo fique acima da
média com um crescimento aquém da capacidade. Em outras palavras, passou a existir a possibilidade de o mundo
entrar no momento de estagflacdo, algo que ndo se constatou desde a década de 1970.

Segundo o Banco Mundial, projeta-se que o crescimento global reduza de 5,7% para 2,9%, comparando 2021 e
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2022 e uma média de 3% em 2023-24, em um cendrio de persisténcia da invasdo russa. Se tratando de econo

mais avangadas, projeta- se um crescimento moderado de 2,2% em 2023. Sobre as economias emergentes, de fo

generalizada, o impacto nos precos das commodities é ampliado devido a uma grande proporcdo dos ga
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destinarem a necessidades bdsicas de consumo. Esse movimento ocorre com a perspectiva de que o pico de infla
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ficasse em 2022 e que apesar de se manter em patamar elevado, declinaria gradualmente a medida que o crescim
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global se modera, a demanda muda ainda mais de bens para servigos e reduc¢do de gargalos na cadeia de suprimen

Especificamente sobre os Estados Unidos, a atividade econdmica perdeu forca no primeiro semestre deste
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devido ao impacto de curta duracdo da onda Omicron, condi¢des de financiamento mais apertadas e os efe
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econdmicos da invasdo da Ucrania pela Russia. Com a inflagdo bem acima da meta, o Federal Reserve inicio

1990
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aumento das taxas de juros em marg¢o, com expectativas de que superem 4% até o final de 2022. Projeta-se que, d
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as ocorréncias do ano de 2022 e que exista um grau de imobilidade da condicao atual, a economia americana ent
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em territério negativo no préximo ano, isto é, um cendrio de recessdo. Embora afirmem que a situacdo financeir
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passou pelo pico de inflagdo, projeta-se que a inflagdo permanecera a patamares acima da meta de inflagdo.
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pressdao se deve a uma economia considerada aquecida com criacdo continua de novos empregos e manutenca
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taxa de desemprego baixa, que por sua vez resulta em pressdes para aumentos salariais.
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Sobre a China, o fechamento prolongado de importantes fabricas e portos, motivado por bloqueios do CO
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19, ainda representam um risco significativo de queda para as perspectivas comerciais de curto prazo. Os prazo%ﬂ
oo
entrega podem aumentar ainda mais, levando a novas interrupcées no comércio e escassez de oferta global, que por
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sua vez, pode afetar gravemente a producdo e a atividade em outros paises. Além disso, embora alguns dos efeitos
da invasdo da Ucrania possam ser mitigados por novas ligagGes comerciais, uma guerra mais prolongada e suas
repercussdes duradouras, como a incerteza persistente, representam um risco substancial negativo para as
perspectivas comerciais de longo prazo, uma vez que poderia levar a fragmentacado do sistema de comércio global. As
projecdes para o préximo ano, ja revisado pelo Bloomberg é que havera reducao de crescimento e que os estimulos
do governo ndo serdo suficientes para contornar a desaceleragdo. Outro fator determinante se refere a crise
imobiliaria e altas temperaturas que interferiram na seca da safra e corte de energia. Por outro lado, a projecdo

otimista do Euromonitor evidencia um crescimento em cerca de 4,8% em 2023 para a China.

A situagdo da Zona do Euro ndo se mantém em um momento sauddvel. Os principais membros da drea do euro,
0s quais sdo particularmente dependentes das importacGes de energia russa, enfrentam dificuldades na cadeia de

suprimentos, maiores tensdes financeiras e declinios na confianga do consumidor e das empresas.

Dados esses empecilhos, a atividade econémica europeia estd em uma situagdo delicada, associada ao aumento
dos pregos de energia e alimentos, que por sua vez pressiona vigorosamente a inflacdo. Com isso, hd uma grande
possibilidade da desaceleracdo da economia no préximo ano, a medida que choques adicionais de oferta sdo causados

pela invasdo da Ucrania e a natureza contracionista tomada pelo Banco Central Europeu para conter a inflacdo.
6
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Segundo o Euromonitor, a perspectiva de crescimento para 2022 é cerca de 2,5% e para 2023 cerca de 1,2%, m

abaixo de 2021 que registrou 5,4%.
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As sanc0Oes utilizadas sobre a Russia, geraram choques adversos. Em contrapartida, o resto do mundo de
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de receber a capacidade total de produtos russos, como os fertilizantes, além da limitagao ou, em alguns momen

ainterrupgdo total de gds natural para a Europa. A escassez e 0s aumentos nos precos dos insumos se espalham p
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cadeias globais, levando a paralisacdes na producdo e precos elevados ao produtor.

Em suma a desordem causada geopoliticamente pode continuar a desestabilizar a atividade global, de mo
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na oferta e da elevada volatilidade dos precos de commodities podem fazer com que a economia global fique ato
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em estagflacdo, com baixo crescimento e alta inflacdo. As pressdes crescentes sobre os precos podem exigir um ap
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monetario substancialmente maior do que o esperado.

@egqvoq 0l
VAISOr IS0

Existem cenarios projetados para a economia no proximo ano e que podem ser avaliados de fo
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independente. Em um primeiro cenario, o Federal Reserve aceleraria o ritmo de aperto da politica monetdria, a t

FBS61

de juros atinja 4% no final de 2022, em resposta a demanda domeéstica resiliente, inflacdo salarial crescent
expectativas de inflacgdo crescentes. Este movimento provocaria um estresse financeiro, principalmente

economias emergentes, em que haveria fuga de capital em grande escala, spreads de titulos crescentes, forcando
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que os banqueiros centrais obtivessem atitudes mais austeras.

No segundo cenario, devido san¢Ges sofridas, a Russia poderia anunciar uma proibicdo imediata de todas as
exportacdes de energia para os paises membros da Unido Europeia. No terceiro cenario, a China atravessaria os
problemas do COVID-19 até 2023. Enquanto houvesse os rigorosos bloqueios de combate a doenga, a economia
chinesa experimentaria, principalmente, uma redugdo drastica do consumo privado. Também ¢é importante

mencionar que esses cendrios podem se materializar ao mesmo tempo, intensificando ainda mais a economia global.

Posto isso, os bancos centrais precisardo calibrar cuidadosamente o momento e o tamanho de suas acdes de
politica monetdria, prestando muita atencdo aos dados recebidos e ao surgimento de possiveis ciclos de
retroalimentacdo entre os salarios e os nucleos da inflagdo. Se houver resiliéncia nas tomadas de decisGes e respostas
criveis, apoio fiscal a fim de ndo comprometer a politica monetaria, podera haver uma retomada na economia no

segundo trimestre de 2023.

5.2. Cenario Interno

Em uma situacdo fiscal ainda bastante delicada, o principal desafio do préximo governo esta relacionado sobre
a sustentabilidade das contas publicas. Esse ponto recebe atencdo devido as promessas de campanhas no que se
refere a manutencao de politicas sociais, e que esta aumentara as despesas. O risco perpetua a medida que se afeta
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as trés ancoras fiscais, sendo elas o resultado primario, a regra de ouro e o teto de gastos. O resultado prim@‘ig
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corresponde a diferenca entre Receita e Despesa, sem incluir gastos com juros; a regra de ouro que impede o gove§n§
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se endividar para pagamento de despesas correntes; e o teto de gastos que impde uma restricao da expansao @dﬁ;
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A questdao comumente evidenciada é o cumprimento do teto de gastos, uma vez que no préximo ano, caso Eég
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Portanto, a deterioracdo das ancoras fiscais resultard em elevacdo de incertezas e riscos quanto a capaudgdé

de pagamento das dividas, que por sua vez, em efeito cadeia sensibiliza outros indicadores, como cambio, j
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futuros, renda varidvel, nivel de confianca e expectativas de inflacdo. Enquanto permanece em territério de risco fi
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ha a possibilidade de revisGes de cobrangas de impostos ou analise de redugdo de gastos, a fim de controlar o fl
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de caixa do governo. Com isso, cria-se a preocupacdo no que se diz respeito a sustentabilidade fiscal. Outro fator

interfere de forma significativa no cendrio econdmico é o fator inflagdo. Sabe-se que o pais convive com a inflag
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um longo tempo e o Banco Central enfrenta essa adversidade via aumento de taxa de juros. Desde o Ultimo ano,
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promoveu aumento na Selic, a fim de desaquecer a economia e evitar o descontrole dos indicadores econémico
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mercado tem a perspectiva de que a alta esteja no fim, em cerca de 13,75%, mas que a ultima reunido do COP(ODOM
deixou em aberto em um aumento de até 0,25%. A questdo exposta é que existe um arrefecimento do indice IPCA,
principalmente dado ajuste do imposto ICMS sobre produtos essenciais (energia, telecomunicagdao e combustiveis),
mas ao verificar os nucleos de inflagcdo, percebe-se ainda uma pressdo sobre os precos. Neste caso, é possivel a

manutengao de uma Selic alta por mais tempo, o que se entende em taxas atrativas no mercado de titulos publicos.

Toda informacgdo exposta esta refletida no boletim Focus de 23/09/2022, em que o mercado sugere uma queda
de IPCA em 2022 para 5,88% e 2023 para 5,00%, acompanhado de uma leve queda da Selic para 11,25% em 2023.
Porém a expectativa é que a queda da taxa de juros ocorra somente no segundo semestre e que pode ser revisado na
verdade como uma ndo reducdo, uma vez que a inflacdo em 2024 esta elevando dado uma disseminacdo inercial dos

precos, afastando novamente da meta de inflagao.

Reitera-se que o boletim Focus passa por revisdes semanais, de forma que esses dados podem ser modificados.
Comparando o IPCA do Focus com o IPCA atual, o més de agosto mostrou novamente um movimento de deflagdo em
gue o indice atingiu uma queda de 0,39% e acumula no ano 4,39%, o que sugere em correcdes para baixo do IPCA
cheio. Outro fator que motiva uma manutencdo de taxa Selic alta é o problema de fuga de ddlar para os EUA, este que
também passa pelo processo de elevacdo das taxas de juros. Para evitar problema cambial de paridade ddlar e real, é

necessario capturar a atengao de investidores com taxas mais altas.
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O INPC atingiu 0,31% em agosto, acumulou 8,83% em 12 meses e 4,65% no ano. Esse indicador é especialm

e

relevante para o cendrio fiscal do préximo ano. Embora o limite do teto de gastos seja corrigido pelo IPCA, dive
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despesas obrigatérias, sujeitas ao teto, sdo reajustadas pelo INPC acumulado do ano, como por exemplo o sal
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minimo. Dessa forma, o controle deste indicador promove melhor gestdo do fluxo de receita e despesa, de mo

melhorar a credibilidade do governo e assim reduzir o risco fiscal. Uma outra forma de exposi¢do dos dadosss

encontra no grafico 1, o qual apresenta uma linha decrescente do IPCA acumulado.

Variacdo Mensal do INPC, IPCA e IPCA acumulado.
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2020 2021 2022

®IPCA (%) ®INPC (%) ® IPCA Acumulado (%)

868917G18P6 I7-0086-2567-G02-PYe9ay0d :01uewinaop op 0B1peD Wess dodgep!en/dds/iq

4

Grafico 1

Fonte: Bacen

Levando em conta o cendrio do pais e o balango de riscos, o Copom observou que, além da inflagao, existe outros
fatores condicionantes para a manuteng¢ao de uma taxa Selic alta. Outros fatores que escapam do controle monetario
dizem respeito ao risco fiscal, em que a priori o governo contrabalanceou os efeitos monetarios, e as questdes externas,
principalmente a elevagao das taxas de juros nos Estados Unidos, que reflete na eleva¢do do prémio de curto prazo dos
titulos americanos e sucede em uma fuga de délares e desvalorizagdo do real. De acordo com o grafico 2, um ajuste mais
tempestivo da politica monetaria foi a estratégia apropriada que assegurou a convergéncia da inflagdo, mas que esta
variadvel atingird a meta, de acordo com as expectativas, somente em 2024. O boletim Focus projeta que a elevagdo dos
juros ja atingiu um pico suficiente para controlar a inflagdo e que a mesma, a partir de 2023 comece a reduzir. A trajetéria

de juros passa de 13,75% em 2022 para 11,25% ao final de 2023 e 8% em 2024.




Meta Selic

® 2022 ®2023

Fonte: Bacen Grafico 2
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De acordo com o Boletim Focus do Banco Central do Brasil, conforme pode ser observado no Grafico 3, o

a0

brasileiro em 2022, obteve uma orientagao positiva ao longo do ano. O que o boletim de janeiro de 2022 sugeria
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sucessivas quedas, provocaria um patamar de crescimento de apenas 0,28%, o boletim mais recente projeta um aum
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de PIB em 2,67%. Apesar de uma taxa Selic apontar para uma identificacdo de desaceleracdo econdémica, o govefn
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estimulou a economia através de politicas assistencialistas e redugao do tributo do ICMS. O efeito direto é mais dinhei

OVA

em circulagdo, melhores condi¢des do mercado de trabalho, maior geragcao de vagas e mais consumo. A projegéo%:l
0,50% em 2023 ocorre devido as incertezas do desempenho global. A preocupag¢do mundial atualmente é a necessidade
de provocar uma recessao, a fim de se controlar a inflacdo disseminada nas principais economias avancadas. Outro fator
é a queda dos precos das commodities, reproduzindo um ponto de atengao, devido ao Brasil ser um pais exportador de

commodities.

Expectativa PIB

e e20

Fonte: Bacen Grafico 3
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O desempenho da conjuntura fiscal apresentou até agosto melhores resultados, no que se refere as recef

primarias. No acumulado de 2022 até agosto, a receita teve um aumento real de 14,4% comparado a 2021. A
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momento, a arrecadacdo reflete a dindmica atual do pais, seja pelo nivel de atividade econémica, inflagdo e precos:

commodities, mesmo que os dois ultimos iniciaram o processo de arrefecimento. Com essas duas varidaveis com sinai
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recuo, em consequéncia havera reducdo de tributos nos préximos meses.
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Ao avaliar o Projeto de Lei Orcamentaria Anual de 2023, foi evidenciada a sinalizacdo das expectativass
manutencgao de estimulos fiscais, alguns ja incorporados no projeto e outras evidenciadas em mensagens dos candid

a presidéncia.
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Sobre as despesas primdrias do governo central, projeta-se um crescimento nominal de 12,9% em 2022.

op 65

despesas primarias da Unido representam um crescimento real de 37,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano ante

D
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O ponto relevante na mensuracgdo das despesas do governo é que um valor mais baixo para o IPCA resulta em um tet

de gastos mais baixo. Caso o cendrio do boletim Focus se concretize e exista de fato a queda do IPCA, resultaria num tgt
mais baixo e que deveria ser revisado, dada as motivagdes de prosseguir com politicas fiscais expansionistas.

A relacdo divida bruta do governo caiu para 83% do PIB, contudo o receio decorre das discussées sob
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orcamento de 2022, uma vez que a situagdo fiscal pode se deteriorar no tempo. Em consequéncia, a piora na curv

© =
juros reflete a preocupacdo com a potencial deterioragao fiscal do pais, isto é, a proposta de retirada de despesas;.;d@

i
teto, pagamento de precatérios e o possivel aumento de gastos permanentes, como por exemplo o aumento do B&s§

N

6

868975
YA

Familia.

Conclui-se a permanéncia de risco fiscal em 2023, tanto pelo lado da receita quanto pela despesa. A
desaceleragdo projetada da atividade econdmica doméstica e externa reduzem a capacidade de arrecadacdo por parte
do governo, e consequentemente menor receita, que induz ao desequilibrio financeiro, dadas as tratativas ja
regulamentadas, que devem interferir no teto de gastos. De acordo com o grafico 4, a conjuntura atual mostra que a
divida do governo estd caindo, mas aqui entende-se que as receitas advindas da inflagdo, da venda de algumas empresas
estatais, de dividendos exorbitantes da Petrobras, foram ganhos atipicos de 2022. De acordo com o Relatério de
Acompanhamento Fiscal, o subgrupo Bolsa Familia elevou em 3,75 vezes o custo entre 2021 e 2022.

Outra incognita para o préximo ano é de que forma o novo presidente, a equipe econdmica e todos os grupos

da Camara e do Senado irdo gerir.
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Divida Bruta do Governo
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Fonte: Bacen Grafico 4

Outra variavel afetada pelo contexto da economia brasileira e que ilustra amaior percepgdo de risco é a curv
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juros. No Grafico 5 é possivel observar comoque a curva de juros se comportou em diferentes momentos no decorre

&1

2022, sendo o maior destaque, a elevagdo da inclinagdo da curva em vértices curtos em janeiro. Tal fato ilustra

incerteza dos investidores no curto prazo, principalmente em relacdo ao quadro fiscal, que pode se agravar ainda
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caso o governo adote novas medidas que piorem as contas publicas no longo prazo. Mas no decorrer do ano, a economia

foi se tornando mais transparente, aliviando em termos a preocupacgdo com a inflacdo e a situagdo monetaria.

Curva de Juros

Fonte: Bacen Grafico 5
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A andlise do desempenho do mercado de trabalho e perspectivas em 2022 segue resiliente conforme

)/’

atividade econémica aquecida. Conforme exposto no Grafico 6, ha um avango da populagdo ocupada no setor form
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informal da economia e a diminuicdo da taxa de desemprego. Apesar da queda dos saldrios em termos reais, o aum
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das contratagdes estd impactando a massa de rendimentos do trabalho, contribuindo positivamente para o desempe

do consumo das familias.

Taxa de desocupacao
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Fonte: Bacen Grafico 6

De uma maneira geral, para o ano de 2023 é esperada uma desaceleracdo econ6mica global advinda de politicas
contracionistas que visam arrefecer os efeitos da inflagdo. Além das medidas contracionistas, caso persista a guerra entre
Ucrania e Russia, podera haver um agravamento no fornecimento de commodities, principalmente as de energia. Outro
contratempo é a falta de sustentabilidade econémica na China, que apesar de medidas politicas fiscais expansionistas,
guestdes referentes ao Covid sugerem uma perspectiva de cautela. Contudo, é importante destacar que ainda existem
fatores de riscos relevantes que podem afetar de maneira significativa o cendrio projetado. Fatores como a elei¢gdo do
proximo presidente brasileiro e sua indicagdo para Ministro da Economia, revisdo do teto de gastos, continuidade de
isencdo de alguns impostos como PIS e Cofins, Novas revisdes para a taxa de juros dos EUA, devem ser considerados nas
decisGes dos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS.

Por fim, na sequéncia sdo elencados alguns pontos sobre a relacdo que se estabelece entre o cenario econémico
projetado - tanto internacional, quanto nacional - e o0 seu impacto para os investimentos em 2023:

a) Renda Fixa

Na renda fixa é importante que se acompanhe as decisdes politicas que possam afetar as financgas publicas. Esse

fator, conforme destacado anteriormente, ocasionou em grandes movimentacdes na curva de juros ao longo de 2022, e
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deve continuar a afetar a renda fixa nos proximos anos, principalmente apds a discussdo sobre o orcamento do gov
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em 2023 e o movimento de inflagdo. Dessa forma, é esperado que especialmente os benchmarks de maior duration

M, IRF-M 1+, IMA-B e IMA-B 5+) apresentem volatilidade em decorréncia do risco fiscal e movimento de defla
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Adicionalmente, o cendrio de queda da Selic pode causar ganhos de rentabilidade em ativos de renda fixa pré-fixad&o

hibridos, haja visto que os juros ja contratados sofrem marcacdo a mercado de forma positiva.
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Com a atual volatilidade nas curvas de juros dos titulos publicos de emissao do tesouro Nacional os gest

vém oportunidade em uma atuagao mais ativa na compra e venda desses ativos respeitando os limites da resolugdo as

como a manutencdo dos riscos de mercado. Mesmo com a marcac¢do a curva refletindo um ganho desses titulos,

PO

ganho so sera realizado quando de fato os titulos forem vendidos; Os gestores observaram que essa forma mais ati
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presente em diversos fundos de instituicOes financeiras e esses fundos tem apresentado performance acima do merc
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devido a volatilidade do cendrio atual. Os gestores também irdo fazer uma nota explicativa a cada venda reporta
atual cendrio econémico que motivou a venda dos referidos titulos.

Devido a atual taxa de juros visamos também a alteragdo das aplicagdes que trata o Art. 7 IV elevando seu i
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objetivo para 4%, devido a possivel melhora dos spreads bancdrios, resultado desse aumento, ressente nas taxas de j
o que torna esse ativo mais atrativo devido seu risco/retorno ao cumprimento da meta atuarial.

b) Renda Varidvel:
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Entre os fatores que tendem a criar um cenario favordvel para a renda variavel destaca-se o avango do B

Q
B

C

Central no aperto monetdrio e uma esperada recuperacao econdmica. De negativo para esse segmento de investimengo

(%]

™ SBBIYS

destaca-se uma possivel troca de governo, ministros, risco fiscal, a lenta recuperagdo para setores especificos e a
sensibilidade da bolsa brasileira a conjuntura politica nacional e internacional. Como isso surgimos a redugdo em 6% para
fundos de agOes totalizando essa aplicagdo para 10% do total do patrimdnio do Instituto.

De uma maneira geral, no relativo com o exterior, alocagdo em renda variavel no Brasil torna-se mais favoravel,
sendo esse um importante tipo de investimento para a diversificagdo e busca por uma rentabilidade adicional para o
portfélio. E importante destacar, no entanto, que a aloca¢do de um elevado percentual da carteira em renda variavel
pode gerar uma exposicdo excessiva a riscos, tendo como consequéncia uma grande elevagao na volatilidade da carteira.

Ainda sobre a renda varidvel, é importante destacar que no contexto desse tipo de investimentos o RPPS deve
se atentar sobre a curva de juros futura, dado que ela exerce impacto direto no fluxo de caixa e valuation das empresas
negociadas em bolsa. Pode-se explorar outros ativos como os Exchange Traded Funds (ETF) para uma alocagdo mais tética
e principalmente, fundos multimercados com sufixo hedge afim de ndo deixar o instituto exposto de forma direcional a
esta classe de ativos.

c) Investimentos Internacionais

Os investimentos internacionais representam uma importante fonte de diversificagdo para o RPPS ao permitir
a reducdo da exposicdo do portfdlio ao risco Brasil. Esse tipo de investimento pode funcionar como uma protecdo para a
carteira no caso de uma deterioracdo da conjuntura econ6mica brasileira, além de permitir o ganho com fatores que
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afetem positivamente a economia de outros paises. Para esse segmento de investimentos, os principais fatores de rigc
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que se apresentam para 2023 s3o a evolugdo da inflagdo, quebra de cadeias produtivas e a eficacia das polit
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monetdrias por parte dos principais bancos centrais do mundo. Outro fator importante para aloca¢des em fundo
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investimentos no exterior é o cambio, haja visto que em caso de uma deterioragao da economia local, volatilidade

taxas de juros, um portfdlio com exposicdo ao cambio traz uma protecdo por ter menor correlacdo com as dificuld
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locais. Novamente ressalta-se que entre aloca¢do em renda variavel Brasil e renda varidvel no exterior, manter exposiga

aeg

a Brasil pode ser mais assertivo dado que encontramos mais avangados no combate a inflagdo e aperto monetario.

6. Meta de Retorno Esperado
Para o exercicio de 2023 o IPSEJU prevé que o seu retorno esperado sera no minimo o IPCA acrescido de

uma taxa de juros de 4,99% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se pois é o indice de precos que o Executivo utiliza para conceder a reposicdo
inflacionaria anual do salario dos servidores, desta forma a escolha é coerente como forma de evitar

descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

O retorno esperado dos investimentos, nos termos do inciso VIl do artigo 4° da Resolugdo 4.963/2021,

devera ser acompanhado mensalmente pelo Conselho de previdéncia para apreciagdo, considerando o
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Relatério Mensal de Investimentos, que devera acompanhar o percentual de alocacdo em cada perfil de risco,
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considerando para cada fundo o comparativo entre o risco-retorno de cada investimento com os demais fundos
do mesmo perfil e com o benchmark almejado.

7. Estruturas e Limites

A Resolucdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os recursos sejam alocados,
exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo
Conselho Monetdrio Nacional as aplicagdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo
aos seguintes limites:

.. Limite
~ - Limite
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolugao . .
Minimo e
3922 Maximo
Renda Fixa 100% 35% 100%
| (a)- Titulos Publicos Federais 100% 0% 0%
| (b) - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100% 20% 100%
Il - Operagdes compromissadas 15% 0% 0%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou o o o
Referenciados em IMA ou IDKA 80% 10% 80%
IV - Cotas' de Fund(?s d.e Investimentos cla\.55|f|cados como Renda Fixa ou 30% 5% 30%
Referenciados em indicadores de renda fixa
V - Dep0dsitos em Poupanca 20% 0% 0%
VI - Cotas de Fundos Investimentos em Direitos Creditdrios - Abertos 15% 0% 0%
VIl (a) - Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios - Fechados 5% 0% 0%
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VIl (b) - Cotas de Fundos de Renda Fixa ou Referenciados - Crédito Privado. 5% 0% 5%
Renda Variavel 30% 0% 30%
| - Cotas de Fundos de Investimento Referenciados em Agdes 30% 0% 30%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de Agdes 20% 0% 10%
Il - Cotas de fundos de Investimentos em AgBes 15% 0% 10%
IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercados 5% 0% 5%
V - Cotas de Fundo de Investimentos em Participagdes 5% 0% 0%
VI - Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 5%
8. Diretrizes de Alocacao de Recurso

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do IPSEJU, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para os quais os prémios pagos

pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta Politica entrara em vigor em 02 de janeiro de 2023. O horizonte de planejamento utilizado na sua

elabora¢do compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2023.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MPS n2519/11 e alteracdes
gue dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocagées

de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos financeiros
e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigdes constantes na Resolu¢do CMN n? 4.963/21 e

alteracoes.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante
a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a riscos, conforme
definicdes constantes na Resolucdo CMN n2 4.963/21 e alteracBes. Caso seja necessario, deve ser elaborado
um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os

interesses do IPSEJU, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitérias da
nova legislagao for excedido, o IPSEJU deverd comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério

da Economia.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo 4.963/2021, para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos
16
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e vedacOes estabelecidos, as aplicagcbes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes prdéprios de
previdéncia social, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicGes das carteiras prdprias e carteiras

administradas.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo 4.963/2021, na aplicacdo dos recursos do regime proéprio de
previdéncia social em titulos e valores mobilidrios, conforme disposto nos incisos | e lll do § 12 do art. 21 da
Resolucdo 4.963/2021, o responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de
Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administra¢do de carteira, devera observar as informagoes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos (Anbima), para fins de utilizagdo como referéncia em

negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao.

8.1 Fundos Administrativo — Taxa de Administragao

Os recursos oriundos da Taxa de Administracdo recebidos IPSEJU serdo imediatamente aplicados em
disponibilidades financeiras, conforme previsto no artigo 26 da Resolugdo 4963/2021 e fundos de
investimentos, geridos por instituicdes de reconhecida solidez, seguranca e tradicdo no mercado financeiro.
Por tratar-se de recursos que sdo rotineiramente utilizados para pagamento de despesas ordindrias de
manutengdo do RPPS, a carteira de investimentos do Fundo Administrativo sera composta por ativos de alta
liguidez, com horizonte de investimento de curtissimo prazo e baixa volatilidade. Em virtude dessas premissas
e da finalidade dos recursos ndo ha meta atuarial estabelecida. Ndo obstante, buscar-se-a rentabilidade

préxima ao CDI do periodo.

0. Gestdo de Risco
E relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o IPSEJU obrigado a exercer o

acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

9.1 Gestao de Risco de Mercado
E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro;
corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as

oscilagdes do mercado financeiro.
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A carteira de investimentos serd monitorada através do Relatério Mensal de Investimentos, elaborado
pelo Comité de Investimentos e submetido a deliberagdo do Conselho Fiscal, com envio posterior ao Controle

Interno.

9.1.1 Relatério Mensal de Investimentos

O relatdrio atende o Inciso V, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011 que exige, no minimo, a elaboracdo de
Relatdrios Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicaces financeiras. Os ativos
do Instituto serdo separados por Perfil de Investimentos e a gestdo do risco de mercado sera feita através da
comparagdo do desempenho dos fundos com seu respectivo benchmark, nos quesitos rentabilidade e

volatilidade, considerando um periodo de no minimo 12 meses.

a. Gestao de Risco de Crédito
Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o
retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas

condicBes negociadas e contratadas.

O RPPS devera alocar recursos em fundos de investimento administrados pelas Instituicdes elencadas na
Lista Exaustiva da Resolu¢do CMN 4695, as quais atendem o contido no inciso | do § 22 e § 82 do art. 21 da
Resolugdo CMN 4.963/2021, bem como suas atualiza¢cdes, considerando as informac&es disponiveis na pagina

dainternet do Banco Central do Brasil e autorizadas pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 7° da Resolucdo 4.963/2021, Os responsaveis pela gestdo de
recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de renda fixa e os respectivos emissores sao

considerados de baixo risco de crédito.

b. Gestao de Risco de Liquidez
Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no
momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,

tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caracteristicas de liquidez
imediata (prazo de desinvestimento total de até 30 dias). A alocagdo em produtos com baixa liquidez somente
serd permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de prote¢ao do capital investido; lastro das

operacoes do fundo; credibilidade da instituicdo financeira gestora do fundo de investimento, prazo de
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desinvestimento definido em regulamento, adequacdo com o fluxo financeiro projetado no Plano de Custeio

vigente previsto no célculo atuarial.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de resgate total do

capital, via o préoprio fundo de investimento.

c. Gestao de Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou

inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse
risco sera aimplementacao de acdes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislagdo aplicdvel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos descritos

nos tépicos anteriores;
O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

Acompanhamento da formacado, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo decisério

de investimento;

Formalizagcdo e acompanhamento das atribui¢bes e responsabilidades de todos os envolvidos no processo

de planejamento, execucdo e controle de investimento;

Participacdo dos membros do Comité de Investimentos e servidores ligados a area de investimentos em
assembleias gerais de cotistas, reunides com representantes de instituicdes financeiras, eventos em
formatos de call, webinar, congressos e simpdsios, bem como em cursos de capacitacdo na drea de

investimentos.

d. Gestao de Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislacdo em vigor e a presente politica de investimentos, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelos Conselhos do IPSEJU;

Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
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e. Gestao de Risco de Imagem (Reputacional)

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham prejudicar a reputacao
do Instituto junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser adotadas algumas
medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento, como a utilizagdo de
processos objetivos e transparentes na contratacdo e instituicdes financeiras e a exigéncia em relagdo as

instituicdes financeiras, de manutengdo dos mesmo principios éticos que norteiam a conduta do Instituto;

Considerando o §3° do artigo 1° da Resolucgdo 4.963/2021, durante a analise das instituicdes financeiras,
e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao Instituto. As instituicGes
financeiras ndo podem apresentar nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos
proceder consulta em todas as midias disponiveis e o mesmo analisard todos os casos necessarios

encaminhando a decisdo de retirada dos recursos.

Este instrumento pode ser rescindido por qualquer das partes se houver divulgacdo de fato relevante que

prejudique a imagem da outra parte.

f. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento
Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo podera ocorrer e sera adotado os procedimentos abaixo relacionados, com o objetivo de readequar
a carteira de investimento a legislacdo e normas desta politica de investimentos, observando a caracteristica
e cenario em que o fundo desenquadrado passivamente se encontra para que seja evitado resgates com
perdas.
1) Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos: Sera
efetuada a regularizacdo logo apds identificacdo do descumprimento a legislacdo vigente, com
movimentacdes dos recursos, observando o estabelecido na Estratégias de Investimentos, visando evitar

perda de rentabilidade ou exposi¢dao desnecessdria a qualquer tipo de risco.

2) Excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela gestdo dos
recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a exposicdo do risco de
mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma analise
da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliacdo do ajuste

necessario.

3) No que diz respeito ao risco legal, o gerente de previdéncia acompanhard mensalmente os limites
aplicaveis a Resolugdo CMN n? 4.963/21/2010 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o

acompanhamento do envio dos demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), além da publicagdo dos
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Relatdrios e APRs fardo parte das rotinas de trabalho. No caso de descumprimento de quaisquer desses

itens, que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

10. Consideragdes Finais

Este documento, sera disponibilizado a todos os servidores, participantes e interessados e os casos

omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria n? 519/11, O relatério da politica anual de

investimentos e suas revisoes, a documentac¢do que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidasdeverao

permanecer a disposi¢do dos érgaos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

A presente PAl pode ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no curto prazo, a

contar da data de sua aprovacgdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de vigéncia

compreenderd o ano de 2023.

ESTRUTURA DE GOVERNANCA
DIRETORIA EXECUTIVA

Joseilton Peixoto Da Silva — Presidente
CONSELHO DELIBERATIVO

Alecxandra Branddo dos Santos
Adailza Moreira Tavares de Lira
Rosenilda Eloy de Melo
Cicera de Melo Aciole
Josefa Alaide da Silva

CONSELHO FICAL

Jose Nunes de Almeida Filho
Elenice Holanda da Silva
Adailza Moreira Tavares de Lira
Rosenilda Eloy de Melo
Maria Edleuza Frazao da Silva
Edna Peixoto de Melo Silva

Presidente do Conselho Deliberativo Presidente do Conselho Fiscal

Joseilton Peixoto Da Silva
Presidente do Ipseju

Jucati-PE, 14 de dezembro de 2022.

21

868915 $9P6.7-0096-2S61-GH0Z-Pre9a0d :01UsWNI0p op 061poD Wwess oogep!feA/dds/iq-rofad eoyaoi//sdny ‘We 8ss0y
VATIS YA ONIHNY OQTVYAISOr 3SOC 'VATIS YA OLOXI3d NOL1I3SOr Hod sjusw ey b1q opeussy 0juswnoog




GLOSSARIO

ALM (Asset Liability Management — em inglés;
Gestao Responsavel de Ativos — em portugués):
Metodologia que tem por base o passivo,
combinada com o histdrico de risco e retorno
dos ativos e instrumentos financeiros, buscando,
assim, determinar a melhor alocacdo dos
recursos para o devido pagamento do referido
passivo.

Agbes: Valores mobiliarios emitidos por
Sociedades Andnimas, representativo de parcela
do capital das companhias, representando a
menor fracgdo em que se divide o capital da
companhia.

ANBID (Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento): Principal representante das
instituicoes financeiras que operam no mercado
de capitais brasileiro. Tem por objetivo buscar
seu fortalecimento como  instrumento
fomentador do desenvolvimento do pais. A
ANBID, além de representar os interesses de
seus associados, auto-regula suas atividades
com a adogdo de normas geralmente mais
rigidas do que as impostas pela legislacado.
ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais):
Associagdo resultante da unidao da ANBID e da
ANDIMA, representando mais de 300

instituicdes associadas.

ANDIMA (Associacdo Nacional das Instituicdes
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Mercado Financeiro): Entidade civil sem fins lucrat
gue reune instituicdes financeiras,
incluindo bancos comerciais, multiplos e

investimento, corretoras e distribuidoras de valore
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administradores de recursos. Além de ser instrumefgt

de representacao do setor financeiro, a ANDIM
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também uma prestadora de servicos, oferece
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suporte técnico e operacional as instituic
fomentando novos mercados e trabalhando p;
desenvolvimento do Sistema Financeiro Nacional.

Benchmark: indice de referéncia que é utilizado p
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mensurar o desempenho de algum ativo
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instrumento financeiro. Normalmente s3o usa

indicadores de mercado ou uma composicao mt;
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entre eles.
CMN (Conselho Monetédrio Nacional): Orgdo
deliberativo maximo de cupula do Sistema Financeiro
Nacional.

CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios): Autarquia
federal que disciplina e fiscaliza o mercado de valores
mobilidrios.

DLSP: Divida Liquida do Setor Publico.

Duration: Medida que indica o prazo médio de um
titulo, sendo que esse prazo médio normalmente é
inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento
de cupons ao longo de sua vida.

FGV (Fundacdo Getulio Vargas): E um centro de ensino
de qualidade e exceléncia que dedica seus esforcos ao

desenvolvimento intelectual do pais. Sua politica de
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promocdo e incentivo a producdo e ao
aperfeicoamento de ideias, dados e informacdes
faz da FGV uma das mais importantes
instituicdes no cendrio nacional e internacional,
além de possibilitar a formag¢ao de cidadados
éticos, cientes de suas responsabilidades como
agentes transformadores da sociedade.

FIA (Fundo de Investimento em Ac¢des): Fundos
gue devem possuir na sua carteira, no minimo,
67% em acbOes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de Bolsa de Valores ou entidade
do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instru¢do CVM n° 409/2004.

FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que
devem possuir na sua carteira, no minimo, 95%
em cotas de FlAs.

FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento Multimercado):
Igualmente regulamentado pela Instru¢cdo CVM
n°409/2004. O conceito consiste do FIC FIM é de
comprar cotas de fundos de mais de um
segmento de aplicacdo, atribuindo a ele uma
ampla disponibilidade de alocagdo de seus
recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP,
FIA, Fll, dentre outros.

FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Participagées):
Fundos que devem possuir na sua carteira, no
minimo, 90% em cotas de FIPs ou FIEE (Fundo de
Investimento em Empresas Emergentes).

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios): Estrutura legal classificada de

acordo com a Instru¢gdo CVM 356/2001 e suas

respectivas alteragdes. A principal finalidade
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tipo de Fundo é de adquirir direitos sobre créd
2
financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo §
8.
regulamentada pela CVM. 2
FIl (Fundo de Investimento Imobilidrio): Inicialmegte
g
regulamentado pela Lei n° 8.668/1993 e a Instru‘§5§
CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVI\@né
s
472/2008. O FIl é uma comunhdo de recu (:

destinados a aplicagdo em empreendime
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imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimerca
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Regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004.

] épILBL

conceito consiste em aplicar os seus recursos
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diferentes classes de ativos e instrume

pre

financeiros, por exemplo: titulos de renda fixa, a¢
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dentre outros.
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FIP (Fundo de Investimento em Participacdes): Fu

cuja estrutura legal é classificada de acordo co
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Instrugdo CVM n° 391/2003, constituido sob a fo

Q

de condominio fechado (com prazo de duracdo
determinado). Destina uma parcela preponderante do
seu patrimonio para a aquisicao de a¢des, debéntures,
bonus de subscricdo ou outros titulos e

valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acdes de companhias abertas ou fechadas.

Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento
gue ndo possui prazo de duracdo, ou seja, sua vida é
indeterminada, sendo encerrado, normalmente, por
meio de determinagdao de Assembleia Geral de
Cotistas.

Fundo de Condominio fechado: Fundo de
investimento com prazo de duragcdao determinado,
onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o

inicio do investimento.
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IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade
interna): Metodologia igual a do IGP-M,
apurados no més civil.

IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado):
Calculado pela FGV, é uma média ponderada do
IPA-FGV (60%), IPC-FIPE (30%) e INCC-FGV (10%),
apurado entre o dia 21 e 20 de cada més.

IDE: indice Direto Estrangeiro, utilizado para
medir o fluxo de entrada ou saida de capitais.
indice Bovespa (Ibovespa): O indice Bovespa é o
mais importante indicador do desempenho
médio das cotagbes do mercado de agdes
brasileiro. A carteira tedrica do lbovespa é
composta pelas agdes mais negociadas nos doze
meses anteriores a formagdo da sua carteira,
nao havendo limite minimo ou maximo de
guantidade de ativos.

indice IBrX: indice de precos que mede o retorno
de uma carteira tedrica composta por 100 acoes
selecionadas entre as mais negociadas na
BOVESPA, em termos de numero de negdcios e
volume financeiro. Essas a¢des sdao ponderadas
na carteira do indice pelo seu respectivo nimero
de ag¢des disponiveis a negociagdo no mercado.
indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA
composto pela participacdo de todas as NTN-B
com prazo inferior a cinco anos.

indice IMA-B 5+: indice de Mercado ANBIMA
composto pela participag¢dao de todas as NTN-B
com prazo igual ou maior do que cinco anos.
indice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA
composto pelas Letras Financeiras do Tesouro —
LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a

Taxa Selic efetiva.

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor):
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premissas sdo idénticas ao IPCA, onde a U
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diferenca estd na populacdo-objetivo do IN

abrangendo as familias com rendimentos men

90% sdy

B

compreendidos entre 1 (um) e 5 (cinco) salark

minimos.

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo):
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principal indicador de variagao dos precos no Br
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sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas m
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oficiais de inflagdo. Medido pelo IBGE (Instit
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Brasileiro de Geografia e Estatistica) do dia 01 a 30.

més de referéncia, abrange em seu universo
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familias com rendimentos mensais compreend

entre 1 (um) e 40 (quarenta) saldrios-minimos.

Letras Financeiras: Criada por meio da Me
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Provisdria 472/2009, convertida em Lei n° 2.249/2

e regulamentada pelo CMN através da Resolu

13p6.7Q6

AYATE YAONI

3.836/2010. Sdo titulos emitidos por instituic

financeiras (bancos), que consistem em promessa

8,

pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém nao
ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma
forma que possui prazo minimo de 24 meses, e com
valor nominal unitario igual ou superior a RS 300 mil.
LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo
Federal com o objetivo de prover recursos necessarios
a cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizacdo de operacgdes de crédito por antecipacao da
receita orcamentdria, observados os limites fixados
pelo Poder Legislativo. Rendimento pds-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de
crédito, de natureza obrigacional, subscrito pelo
Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit

orcamentdrio, bem assim para realizacdo de
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operacgdes de crédito por antecipacdo da receita,
observados os limites fixados pelo Poder
Legislativo. Rendimento pré-fixado.

Marcacdo a Mercado: Metodologia de
contabilizacdo do valor de determinado ativo,
usando a curva de juros do dia para trazer os
fluxos a valores presentes e ndo a taxa original
do papel.

Marcagdo na Curva (mantidos até o
vencimento): Critério para registro e avaliagdo
contdbil de titulos e valores mobiliarios pela taxa
original do papel a partir do seu pre¢o de
aquisicao.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B):
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional
com rentabilidade atrelada a variag¢do do indice
de Pregos ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro
real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios,
detodos os bens e servicos finais
produzidos numa determinada regido, durante
um determinado periodo de tempo.

Rating: Opinido independente de empresas
especializadas sobre a capacidade do emitente
de pagar o principal e os juros de determinado
titulo de divida emitido. E instrumento de
medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Resultado Primario do PIB: Resultado da
arrecadacdo do  governo menos  0s
gastos, exceto juros da divida. A grosso modo, é
a geracgao de caixa do governo.

Resultado Nominal do PIB: Resultado nominal

do governo equivale a arrecadacdo de impostos

medida mais completa, ja que o nimero represen
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total necessidade de financiamento do setor publi
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Taxa de performance: Remunerag¢ao cobrada
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administrador de carteira ou de fundo
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investimento, em func¢do do desempenho da carte

Normalmente cobrada sobre o que
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determinado parametro (benchmark), fixado
norma legal, contrato de administracdo

regulamento do fundo.
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Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variag

bruscas da cotacao de um ativo, indice, titulo ou v
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mobilidrio. Também pode ser interpretado como u®
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medida de risco que um fundo apresenta com rela

as cotas diarias.
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