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1. INTRODUCAO

Objetivando atender a legislacdo relativa aos Regimes Proprios da
Previdéncia Social — RPPS, em conformidade com a Resolu¢do do Banco Central do
Brasil n® 3.922 — CMN, de 25 de novembro de 2010 e ainda, em comprimento ao
gue determinam as portarias do Ministério da Previdéncia Social n°519 — MPS de 25
de agosto de 2011, com alteracdes promovidas pelas portarias MPS ns.°. 170/2012;
440/2013; 65/2014; 300/2015 e a Portaria MF n°® 1/2017, a Diretoria Executiva, por
meio da Presidente do FUPREB apresenta a Politica de Investimentos para o

exercicio de 2020.

Sua elaboracéo representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS, conforme estabelece a Lei Complementar
n°651/2001 e Resolucdo CMN n° 4.695/2018 contém, as diretrizes de aplicacédo dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proéprio de

Previdéncia.
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2. DIRETRIZES GERAIS

Seguimos as recomendacdes da Resolugdo CMN 4.695 de 27 de novembro
de 2018 que alterou a 3.922/2010 e Portaria MPS n°440/2013 que dispdem sobre as
aplicacdoes de recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituido pela Unido, Estados e Municipios, os principios buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procurar evitar exposicoes
excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam

atraentes ou adequados aos objetivos do FUPREB.

3. VIGENCIA

Esta politica de investimentos entra em vigor em 01 de janeiro de 2021. O
horizonte de planejamento compreende o periodo de 12 meses que se estende de

janeiro a dezembro de 2021 de acordo com o Art. 4 da Resolucdo CMN 3.622.

Essa politica aplicada pode ser revisada a qualquer momento, visando
adequacdo ao cenario econdémico, ou decorrente das alteragfes legais e estas

revisdes deverdo ser aprovadas pelo Conselho Administrativo do FUPREB.

4. OBJETIVO

Promover o gerenciamento de passivo e ativo estabelecendo as regras das
aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime definida na Resolugdo CMN n° 4.695/2018 (inciso | do § 2° e
§ 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, com as altera¢cGes da Resolugao
CMN n° 4.695/2018). ldentificar oportunidades de investimentos que melhor se
adequem ao perfil de risco visando atingir a meta atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

motivacdo, adequacédo a natureza de suas obrigacfes e transparéncia.
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4. META

Em linha com sua necessidade atuarial, o Fundo Previdencirio do Municipio
de Brejao - PE estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de
investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a taxa Selic acrescida
da variacdo do INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor) divulgado pelo
IBGE.

6. CENARIO ECONOMICO

O Brasil estd com sua taxa basica de juros em 6,5% ao ano, menor patamar
histérico do indicador, enquanto a inflacdo segue abaixo do teto da meta e a
economia apresenta uma leve retomada de seu crescimento. A Ultima edicdo do
relatério Focus, produzido pelo Banco Central, aponta uma expectativa do mercado
de que a taxa de juros siga em patamares baixos no pais e uma projecdo de

crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) na casa de 2,57%.
6.1 BASE

Com a aceleracédo do PIB em 2019, os fundos de previdéncia tiveram um bom
desempenho comparado com o ano anterior, 0 otimismo esté ligado especialmente
nas altas das ac6es na Bolsa de Valores e a rentabilidade da renda fixa de longo

prazo que estdo indexadas a inflagdo.

No cenario base, o0 governo delega ao congresso a pauta e entra na
negociacdo para que as reformas tramitam numa velocidade adequada com a
expectativa de aprovacao ainda no primeiro semestre, com foco especialmente na
reforma tributaria. Com a tramitacdo das reformas, atividade ganhando tracdo e
cenario externo estavel, a alocacdo dos recursos do RPPS deve contemplar uma

maior participacdo do segmento de renda variavel e investimentos estruturados.

teve uma contracdo impulsionada pelas medidas econémicas adotadas para
combater corona virus, se espera que a economia se recupere nos proximos meses

de forma lenta e gradual, impulsionado com a retomada do setor industrial.
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6.2 OTMISTA

No cenario otimista, além dos juros baixos, com a tramitagdo das reformas, o
governo consegue dinamizar o programa de concessdes, desinvestimentos e
privatizaces. Nesse cenario, a entrada de recursos externo ajuda a segurar a
inflagdo ao mesmo tempo que faz o PIB crescer acima das expectativas atuais do

mercado aguecendo todos os setores da economia especialmente o setor industrial.

6.3 PESSIMISTA

Podemos considerar a dificuldade que o governo tende a enfrentar caso néo
consiga construir a base necessaria gerando incertezas politicas, sobre agenda de
novas reformas e impasses fiscais, evidenciando riscos fiscais, o0 mercado

apresentaria grande volatilidade.

7. MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas no Artigo 3°, 85°, Inciso | da Portaria
MPS n° 440/2013, a aplicacdo dos investimentos serd realizada por gestdo prépria,
ou seja, o0 RPPS realiza diretamente a execucdo da Politica de Investimento de sua
carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos e respeitados 0s parametros de
legislacao.

A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme
exigéncia da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011. O RPPS tem ainda a
prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com 0s critérios
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as

aplicacdes de recursos.

8. CARTEIRA ATUAL E LIMITES DE ALOCACAO
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A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacao assim como os limites legais observado por segmento na data 03/08/2020

LIMITE LEGAL
INVESTIMENTO (Resolucdo CMN NP 4.965) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 100%
Renda Variavel e 0 0
Investimentos Estruturados 65% 0%

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolucdo CMN n° 4.695/2018.

Essa alocacdo tem como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser

perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento, leva em
consideracdo nao somente o0 cenario macroecondbmico como também as
especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa

atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.
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LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS RENDA FIXA
) Res. CMN | POLITICA DE
DESCRIGAO DO PRODUTO FINANCEIRO | K& CMN | POLITICA DE
At 7°1."a" | TITULOS TESOURO NACIONAL — SELIC 100% 0%
COTAS DE FI
o | "p" 9 9
At 7% 1,"b REFERENCIADO 100% TTN 100% 100%
COTAS DE FUNDOS DE INDICES DE RENDA
0 | "en 0 9
Art. 7° 1, "c DO o AuDIC 100% 0%
OPERACOES
(o] 0, 0,
Art. 7%, 1l COMPROMISSADAS 5% 0%
COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RF
) g . 9 9
Art. 7%, 111, "a" | pEFERENCIADO (NAO ATRELADO AO CDI) 60% 0%
COTAS DE FUNDOS DE INDICES DE RENDA
o 1. "b" N 9 0
Art. 75 1l "0 FIXA (NAO ATRELADO AO CDI) 60% 0%
o COTAS DE FI CLASSIFICADOS
Art. 7°, IV, "a S D LSS 40% 40%
COTAS DE FUNDOS DE INDICES
o " " 0 0
Art. 79, IV, "b DE RENDA FixA 40% 0%
ATt 70V LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS 20% 0%
CERTIFICADO DE DEPOSITO
0 gt g 9 9
Art. 70, VI, "a EANCARIO (GDB) 15% 0%
Art. 7° VI "b" DEPOSITO DE POUPANCA 15% 0%
Art. 7° VI, "a" COTAS SENIORES DE FIDC 5% 0%
e COTAS DE FI RENDA FIXA
Art. 79, VI, "b OREDITO PRVADG” 5% 0%
ATt 7° VI "c" COTAS DE FI DE 5% 0%




DEBENTURES INCENTIVADAS |

9. CENARIO DE ALOCACAO

A expectativa do retorno dos investimentos passa pela definicdo de um
cenario econémico que devem levar em consideracdo as possiveis variacdes que 0s
principais indicadores: IGPM, Taxa de Cambio, IPCA, IPC-FIPE, Taxa de
Crescimento do PIB.

{t.mmwlﬂm Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 27 de dezembro de 2019

A& Aumento W Diminuico =
d 2019 2020 2022

Agregado comamassomans "0 fominats R Rl 0 TR Remt =
IPCA (%) 352 398 4AM 4 (8) 123 g 160 361 4 (1) 121 = 350 B8 50— (22) 95
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 361 415 417 A (8) 60 380 359 380 4 (1) 60 = 350 3% 350 = (22) 46
PIB (% de crescimento) 099 116 11T & (4) T4 2 nm 23 a4 (8) T4 B 150  rS0 pS0 —  (88) 51
Taxa de camblo - fim de periodo (RS/USS) 410 410 41w = (1) 105 401 40 406 ¥ (1) 101 = 400 405 406 A (3) 72
Maeta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 450 450 450 450 = (5) 110 . 630 &5 650 = (9) 82
BGR-M (%) 552 658 - a0 418 a1 — 1) 66 B 38 1% im oa (1) 40
Pregas Administrados (%) 507 518 516 ¥ (1) 31 400 3s4 3@ Y (2) 3 = 3 T 4T = (38) 20
Produgio Industrial {% de crescimento) A 072 A1 Y (3 16 e 219 4 () 14 = 150 18 50 = (15) 1z
Conta Corrente [USS bilhdes) 3700 5000 SLOE ¥ [(16) 2B 4000 5170 5430 Y (5) 27 v 4550 5560 5619 ¥ (2) 16
Balanca Comercial [USS bilhdes) 4350 4335 M5 4 (2) 9 4000 W00 3940 4 () 28 . q000 B0 80 — (1) 16
rwestiments Direte no Pais (USS bilhdes) 7500 7610 7612 A (3) 28 G000 BOOD BOO0 — (10) 27 i 00 B4 BLW Y (1) 17
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 5670 5610 SRN 4 (1) 25 5830 5180 5800 4 (1) 25 = B0S0 ELD0 BOOD —  (3) 18
resultado Primdnio (% do PIE) L -1 LW = (3) 2B -1 LW -l = (7) 28 s 015 A 015 & (2) 20
Resultado Mominal (% do P8} 610 607 610 ¥ (1) 22 58 5M 560 Y (1) 22 v S RE 5B — (@) 14

2 s inclicaddares desde o Focus-Relatiio de Mercada anteriar, o5 valres entre parbnieses expressam o nimers de semanas em que vem oorrendo o dltims compertaments ** nimens de espostas is recente

2019 — 2020— 2021 — 2022 —
IPCA (%) IPCA [atualizagoes Oltimes 5 dias Ubers, %) PIB (% de crescimenta) Taxa de cambic - Fim de periodes (RS/USS) Mueta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.)
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Investimento Direto no Pals (USS bilhdes) Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB} Resultade Primario (% do PIB)

Focus - Relatdrio de Mercado Pag. 1/3

O boletim utilizado corresponde ao Boletim Focus data referente, 27 de
dezembro de 2019 que representa a média das expectativas dos principais agentes

de mercado.

11. BENCHMARKS POR SEGUIMENTO

O indice de referéncia (benchmark), é usado para avaliar o desempenho de
uma aplicagdo conforme a caracteristica do investimento, envolvendo a correlagdo
da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no

periodo, ou seja, de curto, médio ou longo prazo, utilizamos o CDI e os indices



ANBIMA (IMA — GERAL, IRF - M, IMA - B, IMA —B 5) para fundos de renda fixa,
apos uma constante reducédo na Taxa Selic favorece os fundos atrelados a indices
pré-fixados, como o subindice IMA - B, ja os indices IBOVESPA, IBrX e IBrX-50,
servem de parametro para fundos de renda variavel, contudo vale lembrar que o

benchmarks esta sujeito a variacdo do mercado.

SEGUIMENTO BENCHMARK
Plano Percentual% a.a. (meta atuarial)
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI

12. GESTAO DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira esta sujeita a algum
tipo de risco, como por exemplo: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Para minimizar os riscos a Resolucdo CMN n° 4.695/2018 orienta que se
apliguem em fundos de investimentos que necessitem de classificacdo de risco, no
minimo classificadas como “baixo risco de crédito”, pelas agéncias

classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM.

12.1 RISCO DE MERCADO

E associado a volatilidade dos investimentos em relagdo ao resultado
financeiro, pois existem oscilacbes de precos do ativo conforme o cenario

macroeconémico, seja na renda fixa ou na renda variavel.

12.2 RISCO DE CREDITO

E um risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha possibilidade
do o devedor ndo honrar seus compromissos, seja na data ou nas condigdes

negociadas.

12.2.1 EXPOSICAO A CREDITO
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O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de

recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de riscos dos papeis.

Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte

forma, conforme a Resolucdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolu¢cdgo CMN

4.604/2017:

RATING de longo prazo RATING de curto prazo LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Até BBB+ Até A3/F3/BR3 10%

Até BB- ou sem rating

Até B ou sem rating

5%

12.3 RISCO DE LIQUIDEZ

Quando o administrador encontra dificuldades para vender os ativos que
compdem a carteira do fundo, ficando impossibilitado de atender aos pedidos de

resgate do investimento.

Ja o risco de liquidez das cotas decorre da dificuldade, em fundos fechados,
de encontrar um comprador para as suas cotas, forcando-o a vender por um valor

mais baixo que o esperado, caso sua necessidade de recursos seja imediata

12.4 RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas, sistemas ou

eventos externos. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisédo de

investimentos;
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e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento;

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo de planejamento, execucgéo e controle de

investimento.

12.5 RISCO LEGAL

O risco legal esta ligado a ndo conformidade com 0s normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobrem as atividades e

investimentos, € feito por meio de:

e Relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo

conselho;

12.6 RISCO SISTEMICO

Sd8o0 os riscos da politica econbmica do pais, ou as consequéncias

dessa politica para outros paises.

13. VEDACOES

A Gestéo do Instituto de Previdéncia de Correntes devera seguir as vedacdes
estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes, ficando

adicionalmente vedada a aquisicéo de:

1- Operagbes compromissadas;
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2-

3-

Depdsitos em Poupanca;

Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com

alto risco de crédito;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos
sob forma de condominio aberto ou fechado que ndo possuam
segregacdao de funcdes na prestacdo de servicos, sendo ao menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas

ou guais outras sociedades sob controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que
os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados
como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias
classificadoras de risco citadas no item 12 - Gestdo de Risco da presente

Politica de Investimentos;

Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se
relina, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com

vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIlI) que ndo prevejam em
seu regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que
se relna, no minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com

vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

A classificacédo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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13. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacfes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de
sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia
Social, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo

de outros canais oficiais de comunicagéo.

14. DISPOICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo
orgao superior competente do IPMC, sendo que o prazo de validade compreendera
0 ano de 2020.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante
0 comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da

preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacéo a nova legislacéo.
E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6érgéo
superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros. Observacao: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de
2013, este documento devera ser assinado: Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdo e execucao desta Politica de

Investimentos.

Brejao - PE, 31 de dezembro de 2019.
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