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1. APRESENTAGCAOD
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios observando
os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adeguagdo a
natureza de suas obrigacties e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados
em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

{"RPP5").

1.2. Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patriménio e, posteriermente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3, Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao gue determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolucio do Conselho Monetario Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas

Resolucdes CMN n2 4,392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922") e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n?
440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519") dispBem sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

Por se tratar de uma atualizacdo, a vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o
periodo do ane de 2021 posterior a data de aprovagdo e devera ser aprovada pelo drgdo

superior competente’, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadomente, o politica anual de
investimentos poderd ser revistg no curso de sug execugdo, com vistas 4 adeguacio ao

mercado ou a nova legislagdo”.

* por “argdo superior competente” entende-se como o Conselha Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativa/Conselho Deliberativo ou gualquer outra denominagdo adotada
pela legislacio municipal gue trate do drgdo de deliberacic do RPPS. Para simplificacdo, agui
adotaremos o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte

texto:

Art. 492. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacio de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor

para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicagio e as respectivas cartelras de investimentos;

Il - os parametres de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obriga¢Ges, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolucdo; (Redocdo dodo pelo

ResolucBo n® 4.695, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redogdo dada pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagao dos ativos de que trata o art. 3%; (Redogdo dodo pela Resolucdo n® 4.655,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

{incluido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (incluide pela Resolugdo

n2 4,695, de 27/11/2018.)

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos

previstos nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
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regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de

potenciais perdas dos recursos. (Incluido pela Resofucfo n? 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos topicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo
A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art, 32 a seguinte redago:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaric MPS n2 440, de

08/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucao da politica de investimentos de sua carteira por intermedio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisGes sobre as alocagdes

dos recursos, respeitados os pardmetros da legislagdo. (incluido pela Portaria MP5 n#

440, de 05/10/2013)

|| - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagBes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislacdo. (incluide pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. 1sso significa que as decisfes sao tomadas pela

Diretoria Executiva e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisfies poderSo ser solicitadas opinifies de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigtes financeiras ou outros. No

entanto, as decistes finais s3o restritas a Diretoria e e Conselho.

2.2 Estratégia de alocacio

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investides com os
prazos, montantes e taxas das obrigacBes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibric econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS,

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de gualguer aplicacdo que
implique em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversido de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assepurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacfies RPPS.
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Tais aplica¢des deverdo ser precedidas de “otestodo do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciondo a sug compatibilidade com as obrigacBes presentes e futuras do regime”,

confarme determina o paragrafo guarto do art. 32 da Portaria 515.

O art. 22 da Resolucdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devemn ser alocados nos

seguintes segmentos:

| - Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

11 = Investimentos no exterior
530 considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participactes {FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como "Acdes - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocacio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxe de caixa dos ativos e
passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favordveis 8 maximizagdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econémico atual e projetado.

2.2.1. Cenarioc econdmico

2.2.1.1. Internacional
O Fed anunciou que ird reduzir o seu programa de compra de ativos (tapering), em US$ 15
bilhBes mensais, no final de novembro. Essa foi a primeira medida de viés mais hawkish desde
o inicio da crise do Corana virus, e veio como resposta a inflagio americana, que ja ultrapassa

5% no acumulado deos ditimes 12 meses, bem acima da meta do Fed de 2%.

A Cimara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de
Us5 1,2 trilhdo. A votacio do projeto vinha sendo postergada devido a dificuldades para se
conseguir os votos necessarios, dentro do proprio partido democrata, pois os deputados da ala
progressista do partido afirmaram que ndo aprovariam o plano sem que a votacdo do pacote

social Build Back Better, de aproximadamente US55 1,75 trilhdo, fosse garantida no Senado.
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Ma China, a crise imobilidria segue como centro das atencdes, mesmo apds a Evergrande ter
evitado o calote ao realizar o pagamento de cupom de USS 83,5 milhées de divida offshore. A

tensdo sofrida pela incorporadora ja atinge outras empresas do setor.

Enquanto isso, a Zona do Euro € atingida pelo aumento dos precos do petréleo e do gas e
pelas expectativas de crescimento mais fracas da China. Consequentemente, a inflagdo saltou
para 3,4% em setembro, na comparagic anual, e analistas j3 reduzem a previsdc de

crescimento do PIB da regido.

2.2.1.2. Nacional

Os indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do
esperado. As vendas no varejo do més de agosto apresentaram queda de 1,3% em relacdo a
agosto, abaixo da projecao de retracdo de 0,6%. A producdo industrial registrou queda de 0,4%
ern setembro ante agosto, resultado inferior a contracdo de 0,3% das estimativas do mercado.
Os dados refletem a persisténcia dos gargalos de oferta nas cadeias globais de producdo, que
trouxeram aumento da inflagdo na economia mundial e, como consequéncia, reduziu o peder

de compra dos consumidores.

O IPCA de outubro elevou-se em 1,25% frente a setembro. O indice acumula 8,24% em 2021 e
10,67% nos ultimos 12 meses. Os principais responsdveis pela alta foram os grupos de
Transportes {2,62%}, Alimentacdo e bebidas (1,17%) e Habitagdo (1,04%), com impacto de 0,55

p.p., 0,24 p.p. e 0,17 p.p., respectivamente.

Mo campo politico, a percepgdo de aumento do risco fiscal se degradou apos o Governo
Federal articular mudanga no teto de gastos, alterando o periodo de ajuste do teto, que antes
era de julho a junho, para janeiro a dezembro. Desta maneira, abriu-se espaco de RS 84
bilhGes em despesas para o proximo ano, valor gue possibilita o pagamento do novo programa
social {Auxilio-Brasil) até dezembro de 2022. A manobra foi vista como uma maneira de burlar
o teto de gastos, o que trouxe forte abertura da curva e juros e fez o Ibovespa fechar o més

abaixo de 104 mil pontos.

Como resposta ao maior movimento inflaciondrio dos GOltimos anos e deterioragdo do quadro
fiscal, o Copom aumentou a 5Selic em 1,5 p.p. para 7,75%. A elevacdo foi superior ao que
indicava a reunifo anterior, que previa incremento de 1 p.p. 0 Comité adotou torm ainda mais

hawkish e antevé novo aumento de 1,5 p.p. na proxima reunido.
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2.2.1.3. Expectativas de Mercado
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Fonte: Bacen: Relatario Focus de 03/12/2021
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2.2.2. Estratégia de alocacdo para 2021

Considerande, portanto, ¢ cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolucdo 3.922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2021 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de "estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos
dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisfes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas a

gue o cendrio economico e de investimentos vivenciam,

pop 061p0D Wess s0qep | fen/dde;iqr noBad-aoyaojey/sdny wo asseoy  AEE
DIMNYIN THNOYYE ANNY :1od 8iusw e1161Q opeussy ojuswnooq

Estratégia de Alocagio
Politica de Investimento
Cartelra Limite n |
Segmento 'r.li;f.—; de Ativo c““’::;;’ rilf21 Ab:r;,;z_1 m:::;a:: i f':r';:;:‘;%] E;:i‘fi‘}a SupL:;:: '5“‘8
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 72,1, "a". 0,00 0,00‘.36 1041, 00% 0,009 Q,005% -_100.13{55'- %
FI Renda. Fixa Referenciado 1005 titulos TN - Art. 72, 1, "B 91,565,310 -15,53% IIDD.EII}'}E 40,00% BO,00% I{rﬂ.{ligf-.z
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TH - Art. 72,1, "¢" 0,00 0,005 100, 00% 0,00% Q006 100,08 M
Dperagaes Compromissadas - Art. '-"-‘-:‘. Il o 0,00 0,005 5,00% 0,00% I;.ﬁ K _5 f
FI Benda Fixa Referenciadas - Arl. 72, Jll.-"n" | .00 0,00% | a0, 00% 0,00% 0,008 @D,DD;[ |-U|-|
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, 1il, *b* T 000% | 60,00% 0,00% oo | gno0f %
FI de Renda Fix - Art, 72, IV, 2" | A58.979,14 B3,37% 40,00% 0,00% | 20.00% oo 3
Renda Fixa | Fi de indices Renda Fixa - Art, 72, I, b 0,00 0,00% A0.00% | 000% i 0.00% -m,ﬂn% <
Letras Imobilidrias Garantidas- At T8, 'u',-:l:;:' - 0,00 0,00% 20,00% 0,00% | 0,00% :’-D-ung rSn
Certificadas de Depdsitos Bancdrios (COB) Ar 72, V), 73" : 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0.00% 15.00@2—@
Poupanca Art. 72, Vi, "o" 0,00 a,00% 15,00% 0,00% 000% | 15.00m |
Fl Direitas Creditbrios (FIDC) - sénior - Art, T2 VI, "a" 'ﬁ,un 0,044 5,006 0, 00 O;00% 5, 00% I
| FI Renda Fixa "Créditn Privada”- Art. 7%, VI, "b" o0 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4
| £1 "Debentures™ Art, 75, Vi, "c" 0,00  o00% 5,00% 0,005 - 0,00% SO0 I
subtotal 550.544,44 100,00% _— 0,00% 100,00% .
Fi .ﬁ.l;'l_:l.l‘.‘- Referenciados - Art. 82, 1, "a" 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,005 30,0084 ]
Fi e Indices Agdes Referenciardas - Arl. 89, 1, “b" 0,00 0,008 a0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI em AgBes Livre - Art, 89, I1, "a" = | 0,00 343% | 20,00% D.00% 0,00% 20,006
1B B T Agdes Livra - Art, 89, Il "b" ; 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,005
Varidvel & ! ;
Investimentos | £y pultimercade - aberto - Art, B2, 1 0,00 0,00% 10,00% ﬁ 0,00% 0,00% 10,00%:
Estruturados 3 T
Fl e Participacdes - At B2, 1V, 3" 0,00 D,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art, 82, IV, b 0,00 0,00% 5,00% 000% | D00% | 500%
Subtotal i D,l.’]_D : 0,00% - 0,00% 0,00% -
| FI Renda Fixa - Divida Externa - Art, 92, | oo 0,003 10,00% 0,00% 0.00% | ypgo%
Investimentos | F| Investimento no Exterior - Art. 92, 11 0,00 0,00% 10,005 0,00% Q.00% 10,00%
no EXeror | o acaee R Nivel |- Art. 92, 0,00 0.00% 10,00% 0,006 0,00% 10,00%
subtotal 0,00 0,00% = 0,005 0.00% 2 !
Total Geral 550,544 44 100,00% - 0,005 100,00% -
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Estratégia de alocacdo para os proximos 5 anos

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2021,

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Limite

Segmento Tipo de Atlvo Resolugao E.imitl;;;;l‘eriur Su:LTf:::I_ﬁF
b - | 3922
Titwlos Tesouro Nacional — SELIC - Art, 72, 1, "2", ._ 100,00% 0,00% 100, 00%: l
Fl Renda Fixa Referenciado 1005 tiulos TH - Art, 72,1, 70" | 100,00% 40,008 IDD,DEI-;G- |
Fl erm indices de Renda Fixa 100% titulos TH - Are. 79, 1, "c” 100,00% 0,00% 100,00% ;
Operagtes Compromissadas - Art. 72, 11 ) 5,000 | 0,00% 5,00%
FI fienda Fixa Referenciadas - Art. ?'?._I.II. "a" B{,00% 0.00% G0,00%
Fi de indices Ften_da_i-'l'xa = Art 79000 B G0,00% 0,00% 60,00%,
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, "a" 40,005 ﬂ,Dﬂ%. 40,00%
Renda Fixa Fi de Indices Renda Fika - Art. 72, IV, *E” 40,0005 0.00% 40,00%
Letras Imuh[IiE’;rias Garantidas- Art. 72, W, "b" 20,005 0,00% 20,00%
Ccrtific;qs de De_pés'lrus Bancarios (COB) Art. 72, V1, 72" 15,00% I},CID%_ _15-Dﬂ_‘£ﬁ
Pou panga Art. 72, VI, "b" 15,00% ) 0,00% 15,041%
| FI Dirl?il;:ls Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, W, "a" 5,00% 0,00% S,UE-I‘;E._
FI Renda Fixa "Crédito Privade”- Art 72, VI, “b" 5.00% 0,00% EJUWE .
FI " Debenturas”- Art, 72, VI, "g" 5,005 0,00% 5,00%
- Subtotal - 40,00% -
FI Acdies Referencladas - Art. 82, 1, "a" E[N 01,004 a0,00%
FI de indices Agdes Referenciadas - Art, B2, 1, "b" 30,00 | 0,00% D00
Fl erm Agdies Livre - Art, B2, I, "a" 000% | 000% 20,00%
Renda Variavel | F de indices em Acbes Livre - Art, 82, 11, “b" 20,008 0,005 . 20,00%,
e lnvestimentos ————————— v
Estruturados | F! Multimercado - aberto - Art. 89, 11 10,005 01,000 10,00%
Flem Participagiies - A, 82, 1V, "a" 5.00% G,alil?.; 5,00%
Fl Imaobilidrio - Are, 82, I'I.r.-"h" 5,00% 0,00%, 5.00%
Subtotal - 0,00% =
Fl Renda Fixa - Divida L::-te;na -Art, 08, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos _FI -Invenimcntcr i Exterior - Art. 92, 0l 10,00% 0,00% 10,00%
nio Exterior F.ﬁgans - BOA Mivel | - Art. 92, 1| 10,00% 0,00% 10,00%
[ = Subtotal = 0,00% =
Total Geral - 40,00% - i

2.3.Par3metros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n? 464/18 e a Portaria MF n2 12.233/20 determinaram uma nova forma de

aferir a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor

presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.

10
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite maximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado do rentabifidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da toxo de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxo de Juros Média seja

o mais praximo & dura¢do do passivo do RPPS."

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP)
considerando os cupons dos titulos puablicos federais e o Ibovespa. Tal projegdao considerou a
NTN-B com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa e a rentabilidade real
média do |bovespa nos ultimos 15 anos para a renda variavel e investimentos no exterior. Para
uma melhor aderéncia das projegdes, diferentes composigGes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de Investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de

retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa B0,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 5,71% 5,98% 6,26%

Por falta de resposta ao questiondrioc de perfil de investidor (suitability), adotaremos
CONSERVADOR como perfil de risco. Sendo, portanto, sua projegdo de retorno aqui
considerada de 5,32%.

A “duracio do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliacdo Atuarial de
2021 (data-base 2020) realizada pela BRA, contratada para este fim, é de 13,65. Tomando
como base o anexo | da Portaria MF n® 12.233/20, encontramos o valor de 5,39%.
Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 devera ser o

menor valor entre os itens | e Il acima, esta sera de IPCA + 5,39%,

Considerando ainda a proje¢do de inflacdo para o ano de 2021 como sendo de 10,18% temos

como meta atuarial projetada o valor de 16,11%.
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2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos gue recebem aportes do RPPS,

2.5.Precificacdo dos ativos

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MP5 n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIl - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devemn ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuracio em consondncia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil & pela Comissdo de Valores Mobilidrics e pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real.

{Redacdo dada pela Portario MF n® 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacio dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de aprecamento.

2.6.Anélise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cambio,

aches, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflag3o, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nio cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.
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Conforme determina o parigrafo sexto do art. 72 da Resolugde 3.922, gque trata das aplicacbes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pelo gestiio de recursos do regime progrio de
previdéncia social deverdo certificor-se de gue os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores sio considerodos de baixo risco de credito.”

A classificacio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liguidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor, Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados,

Conforme determina o pardgrafo quarte do art. 32 da Portaria 519, "os aplicagdes que
opresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de coréncia e pora converséo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legol
pelo RPPS, evidenciando  sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do

regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacfies do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagbes atuariais e
realizacio de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos

recursos,

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicbes de

mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico @ realizada de forma permanente pela consultoria de
investimentos, diretoria executiva que monitora informacgdes acerca do cenario corrente e

perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

2.7.Avaliacdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da

consolidacdo da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

13




FUPREB POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

A avaliacio da carteira e realizada pela Gestdo de Investimentos buscando a otimizacdo da

relacio risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio

liquido, aderéncia ac benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos,

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMM ne
3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

T30 logo seja detectado qualquer descumprimento, gquem o detectou deverd convocar reunio
extraordinaria no mais breve espaco de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado que na carteira do RPPS haja algum ativo investido com excessiva
exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria
Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera Gestdo de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situacio com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimenta.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relaggo a gestdo dos investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectives RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
22];

b) o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, ne minime, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operag@es realizadas
nas aplicacBes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de

deliberacdo e controle (art. 32, inciso V);
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c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que
mantiver relagdo de prestacio de servicos e ou consultoria nas operagies de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM (art. 32, inciso VI};

c.1) Para auxilior na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigogdes
relocionadas aos investimentos e dar transparéncia Gs suas acdes, o RPPS
mantém contrato com a empreso de consultoria LEMA Economia & Finongos,
autorizada pelo CVM para o exercicio de consultorio de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 32, inciso VI,
do Portario 5189.

d} na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer operagdo, assegurar que as
instituicoes escolhidas para receber as aplicaces tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Paro a realizagfo do credenciomento das instituicdes que se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das

Instituigdes.

Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIll - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacfo dodo pela Portaria

MPS n2 440, de 09/10/2013);

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovac3o; (incluido pela Portarig MP5 n® 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

{incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d} os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicacBes dos recursos do RPPS; {Incluido pela Portario MPS n2 440, de
013/10/2013)
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f) relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 059/10/2013)

g} as datas e locais das reunifes dos drgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Induido pelo Portaria MES n? 440, de 09/10/2013)

h) os relatarios de que trata o inciso V deste artige. {Incluide pelo Portorio MPS n?

440, de 09/10/2013)

I¥X - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer operacdo, assegurar gue as
instituices escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacio doda pela Portaria MFPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacio, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunifio cuja pauta contemple tal

assunto e & parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, "o relotdrio do politica onual de
investimentos e suas revises, o documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdo permanecer & disposicdo dos orgdos de ocomponhamento, supervisdo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”
Brejdo, 29 de Janeiro de 2021,

ANNY.RAQUELWIAURICIO BARROS ) Adriana Acadjo Vaadlerlei
Presidente do FUPRER Presidente do Conselho
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