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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presenta documento encontram-se as diretrizes para guiar 0 processo dos
irvestimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO.

A elaboragdo desta Politica de investimentos visa a, além de Atender a
Resolucio do Conselho Monstane Nacional - CMN n® 3,622, de 28 de novembro de
2010, alterada pela ResolugBo CMN n® 4382, dé 15 de derembro de 2014, pela
Resolucao CMN n® 4,604, de 19 de outubro de 2017 e posterormente pela Resolugio
CMN n® 4 695, de 27 de novembro de 2018, propiciar um instrumento de orientagéo &
controle para 0§ procedimentos envolvendo oOs investimentos do FUNDO DE g
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO.

Essa Politica de Investimentos se baseia em dados e informacdes fornscldos §
pelo Instituto, ndo sendo sua consultoria responsabilizada pelos dados e informagbes :

utilizados.
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Ap longo do documento, utiizam-se previsbes de cendrios projetados pelo
mercado, segundo o Relatdrio Focus do Banco Central. Todos os cananas utilizados
séio de responsabilidade do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM

CONSELHO
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COMPOSICAO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

ENTE:

MUNICIPIO DE BOM CONSELHO — PE

CNPJ: 11.285.254/0001-04

Endereco: Rua Vidal de Megreiros, n® 43

BAIRRO: Centro

CEP: 55330-000

TELEFONE: (87) 3771-4706

REPRESEMNTANTE LEGAL: Jo3n Luras da Silva Cavalcante- Prefeito Municipal
CPF: 703.852.024-58

INICICIO DA GESTAD: 01/01/2021

Pégina Eletronica: https/fwww bomeonsselho pe gov, brf
E-MAIL: prefeiftura@bomconselho.pe.gov.br

UMIDADE GESTORA:

FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO
CNPJ: 05.624.075/0001-67

Endereco: Hua Vidal de Negreiros,

BAIRRD: Centro

CEP: 55330-000

TELEFOME: (87) 3771-4704
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REPRESENTANTE LEGAL: Teresa Fernanda Tendrio Ferro
CPF: 656.862.684-87

CARGO: Gerente de Previdéncia

INICICIO DA GESTAD: 04/01,/2021

Pagina Eletrnica: hiip.//previdenciadebomeconselho com br/
E-MAIL: funprevboc@gmall.com

GOVERNANGA:

GESTAD DE RECURSOS DO RPPS

NOME: Teresa Fermanda Tenarko Ferro
CPF: 656862 684-87
VINCULO: Servidor Efetivo “&T@

INICiCIO DA GESTAD: 04/01/2021
CERTIFICAGAD: CGRPPS

ENTIDADE CERTIFICADORA: APIMEC
VALIDADE: 16/12/2024
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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHD

FUNDAMENTO LEGAL DE CRIACAD DO CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS: Portaria n® 194
da 2021

NOME: Arcelina Tendric Cavalcante de Miranda
OPF: 020306 584-51

ATRIBUICAD: Membra do Conselha Efetivo
ORGAD/ENTIDADE: Pader Fxecutive

Servidor Ativo

NOME: Claudia Maristela Tendrio de Almelda
CPF: 680.343.654-D0

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Conselho
ORGAO/ENTIDADE: Poder Executivo
Servidor Ativo

MOME: Otllia Matalia Cavalcanta de Almeida Ferro
CPF: 774.544.214-15

ATRIBUICAD: Membro Efetivo do Conselho
ORGAD/ENTIDADE: Poder Executivo

Servidor Ativo
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MOME: Andrala Pollyana dos 5antos Calado
CPF: 035.417.664-17

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Consetho
ORGAO/ENTIDADE: Poder Execufivo
Servidor Ativo

NOME: loas Messias Almeida dos Anjos
CPF: 034.131.654-53

ATRIBUICAD: Membro Efetive do Canselho
ORGAO/ENTIDADE: Poder Legislativo
servidor Ativo

MOME: Janeth Maria Alapenha Ferro

CPF: 346, D02 .564-68

ATRIBUICAD: Membro Suplente da Cansetho
ORGAQ/ENTIDADE: Poder Legislativa
Servidor Ativo
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NOME: Pollyannna Cavalcante Felix Ferreira

CPF: 845 378 844-87

ATRIBUICAO: Membro Efetivo do Conselho
ORGAOQ/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Pdblicos
Servidor Ativo

MNOME: Marla José de Soura Rocha

CPF: 593972 254-72

ATRIBUICAQ: Membro Suplente do Conselho
ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Piblicos
Servidor Ativo

NOME: José lton Bezerra da Silva

CPF: 024 557 164-51

ATRIBUICAD: Membro Efetiva do Conselha
ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidares Piblicos
Servidor Atvo

MOME: Lulz Alexandra Pereira da silva

CPF: 024,205 664-51

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Cansetha
ORGAQ/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Piblicos
Servidor Ativo
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MNOME: Rosdnia Margarete da Sliva Alves
CPF: 510.047.124-72

ATRIBUICAD; Membro Suplente do Canselha
ORGAO/ENTIDADE: segurado

Servidor inative

MNOME: Silvana Vilela Teixelra
CPF: 370.354.604-20
ATRIBUICAD: Membro Suplente do Conselho

ORGAD/ENTIDADE: segurado m

Servidor inativo 'J',;

FUNDAMENTO LEGAL DE EHIAcAE DO CONSELHO FISCAL DO RPPS: Portaria n? 193 de 2021

NOME: Laura Fablana de M]_;anﬂa Ferro Brito
i

CPF: 550.988.274-34
ATRIBUICAD: Membro do Conselho Efetivo
|
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ORGAO/ENTIDADE: Foder Executivo
Servidor Ativo

NOME: Maria do Socorro Oliveira de Alencar
CPF: 370,352 .824-91

ATRIBUICAD: Membro do Conselho Suplente
ORGAO/ENTIDADE: Poder Executivo
Servidor Ativo

MNOME: Feliciano Pessoa de Moura Junior
CPF: 7 74.515.894-04

ATRIBUICAD: Membra do Conselho Efetivo
ORGAD/ENTIDADE: Poder Legislativo
Servidor Ativo

MOME: Tanla Marka Gomes de Almeida

CPF: 370.978.144-20

ATRIBUICAD: Membro do Conselho Suplente
ORGAO/ENTIDADE: Poder Legislative
Servidor Ativo
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NOME: Edvalda de Oliveira Carvalho
CPF:627.700.474-34

ATRIBUICAD: Membro do Conselho Efetivo
ORGAO/ENTIDADE: Sindicato daos Servidores Pablicos
Servidor Ativo

NOME: Cleidjane Goncalves de Melo

CPF: B47 469.394-20

ATRIBUICAD: Membra do Conselho Suplente
ORGAO/ENTIDADE; Sindicato dos Servidores Plblicos
Servidor Ativo

NOME: Fahio Lima dos Santos
CPF: BE2 Y95 934-58

ATRIBUICAD: Membro do Consetho Efetivo
ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Piblicos
Servidor Ativo
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MOME: Vicente Alves Faitosa junior

CPF: 624 .886,194-34

ATRIBUICAD: Membro do Conselho Suplente
ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Piblicos
Servidor Ativo

NOME: Maria do Carmo da Silva Alves

CPF: 050.774.604-58

ATRIBUICAD: Membro do Conselho Suplente
ORGAO/ENTIDADE: Segurada

Servidor Inativo

NOME: Rosalina Ferreira Valério Silva

CPF: 510.04 7,124-72

ATRIBUICAO: Membro do Consetho Suplente
ORGAO/ENTIDADE: Segurado

Servidor Inativo

FUNDAMENTO LEGAL DE CRIACAD DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS: Portaria n?
195 de 2021

>0

[}

Q

c
%3
3z
z >
il
g8
9
g Q.

g
E
e 3
g0
28
S 4
§m
o m
oR ™
8

m

Py
¥
gz
]
g >
© 4
Qm
25
8 3
go

=
8%

Pyl
20
R0
w9
w
BT
50
B m

m
2>
DN
=
20
8o
<P
S v
%l‘

<
>

NOME: Teresa Fernanda Tendrio Fermo
CPF: 656 862 684-87

ATRIBUICAD: Presidente do Comitd
ORGAO/ENTIDADE: RPPS

Servidor Ativo

NOME: Rivelina Maria Cavalcante de Almeida Godol
CPF: 705 224 564-72

ATRIBUICAD: Relatos do Comité
ORGAO/ENTIDADE: RPFS

Sorvidor Ativo

MOME: Felipe Ferraz Tendrio

CPF: 038 144.724-38 e
ATRIBUICAD: Membrao do Comité
ORGAD/ENTIDADE: RPPS

Servidar Atluva
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Esta documanto tem comao finalidade orentar os investimentos que deverao ser %
efetuados no ano de 2022, tendo como referdncia os limites estabelecidos na 3
legislagdo vigente, observando principalmente os provenientes do Conselho 2
Monetano MNacional (CMN) e Ministéno da fazenda/Secretana de Previdencia Soclal.  ©

Atendendo & Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3,922, de 25 8
de novembro de 2010, alterada pels Resolugdo CMN n® 4,392, de 10 de dezembro de g
2014, pela Resolucao CMN n® 4. 604, de 19 de oulubro de 2017 & posterormente pela g;
Resolugio CMN n® 4,685 de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada 8
simplesmenta "Resolucao CMN n® 3.922/20107), a

Mo ambitc da citada resolucBo & considerado recursos, as disponibilidades g
oriundas das receitas comentes e de capital, os demals ingressos auferidos pelo 3
RPPS, as aplicaches financeiras, os titulos e valores mobiliarios, os afivos vinculados %
por lel e demais bens, direftos e ativos com a finalidade previdenciaria do RPPS ©

A elaborac8o da Politica de Investimenios representa uma formalidade legal que 3
fundamenta e nortala todo o processo de tomada de decisho relative aos 8
nvestimentos dos Regimes Proprios de Previdéncla Social - RPPS, empregada como %
nstrumento necessano para garantir a consisténcia da gestio dos recursos em busca »
do equilibrio econdmico-financeira. 5

De acordo com o Art. 3° resoluggo CMN n® 4.863, de 25 de novembro de 2021, %
OS recursos dos regimes proprios de previdéncia social visam a constituigdo das §
resarvas garantidoras dos beneficios do regime & devemn ser mantidos e controlados g
de forma segregada dos recursos do ente fedsrativo e geridos, em conformidade com
a politica de investimentc estabelecida e os crtdrios para credenciamento de
msiituicoes e contratacoes, de forma independenta

Para garantir a segregacac dos recursos do regime proprio de previdéncia
social deverdo ser vinculados & drpac ou entidade gestora do regime ou a fundos
previdenciarios com inscricBo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalia-se que o principal a
ser observado, para que se frabalhe com parametros solidos, & aguele referente &
analise do flmo de caixa stuanal de entidade, ou seja, o equilibrio antre ativo &
passivo, levando-se em consideracio as reservas lécnicas atuariais (alivos) & as
resarvas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuanal.

O FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, aprovada por seu
érgao supenor competente, que compresnde o periodo entre 1° de janeiro de 2022 a
31 de dezembro de 2022, podendo ser revisada a qualquer momento, visando
adequacao ao cenano econdmico ou gs decorrentes das alteragies legais,

OBJETIVOS DA GESTAD
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Q Principal Objetivo da Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVID ENCIA
DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO para 0 ano de 2022, & llustrar, em linhas gerais,
as diretrizes relativas & gestio de suas finangas, com foco am atingir o seu equllibrio
financeiro ao longo do tempo, para que com isso possa garantir o efative pagamento
dos seus segurados, inafivos e pensionistas. Alem de assegurar o claro entendimento
n&o s0 dos gestores, segurados, Inativos e pensionistas, como também dos provedores
externos de servicos, alem dos drgdos reguladores, dos objetivos e restricGes guanto
aos investimentos do RPPS.

Diante do regramento da politica anual de investimentos que tem seu papel
focado na gestdo dos atives em longe prazo, a gestdo do RPPS tem o objetive de
definir as diretrizes basicas guanto acs limites de risco; adequacio acs fundamentos
legais. rentabilidade minima & ser alcangada com 3 alocacio de recursos visando
resguardar o patiménia, mediante investimentos que confemplem menor risco, bem
como atingir o equilibric financeiro através da superagBo de sua meta atuaral,
fundamentados em cnterios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez e
ransparéncia, para gue com iss0 possa garantir o efetivo pagamento dos seus
segurados e pensionisias.

Fortanto, por meio deste instrumento definem-se o€ critériog, procedimentos e
limites estabelecidos para a aplicagBo dos atives financeiros, levando-se em

consideracao,
a) As normas legais que regulamentam os RPPS;

b} ©Os objelivos do RPPS consonante as obrigaghes presentes e as futuras
apontadas no calculo atuaral,

¢} O Perfil de investimentos de médio & longo prazo e o apetite por risco;

d) As perspactivas econdmicas para o ano em curso @ os praximos.

Us responsaveis pela gestao do RPPS 1ém como objetividade a continua busca
pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa 18,

legalidade e dilighncia; zelando pelos elevados padrfes éticos, adotando as melhores
praticas que visem garantir o cumprimento de suas cbrigaghes,

ESTRUTURA DE GESTAQO

De acordo com as hipdteses previstas na Resclucdo CMN n® 3.922/2010, a
aplicacio dos investimentos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestBo das aplicacgies dos
rer:uﬂrsus do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO serd
PROFPRLA,

GESTAOQ PROPRIA
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A adocdo deste modelo de gestao significa gue o total dos recursos ficara sob a g
respensabilidade do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com 2
profissionais gualificades e certificados por enfidade de cedificacdo reconhecida pelo §
Ministerio da Fazenda, Secreiaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS ¢
n°® 519, de 24 de sgosto de 2011, e contard com o Comité de Investimentos como o
orgéo participativo do processo de anglise, com o objetive de gerenciar a aplicagio de §
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os atives, delimitande 3
05 niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacbes, & com a deliberacio o
do Conselho Deliberative, com o unico objetivo de delberar sobre as analise §
promovidas peio Comité de Investimentos & Diretoria Executiva. observando o &
cumprimento  obrigatoric do Credenciamento prévie das insfituicbes financeiras §
gscolhidas para receber as aplicagfes dos recursos. &
5

2

8

&

IDENTIFICACAO DA POLITICA ANUAL DOS INVESTIMENTOS PARA
O EXERCICIO 2022

A Politica de investimentos para o exercicio 2022, foi elaborada em 07 de
dezembro de 2021, que teve como responsavel pela elaboragio a Gestora do Regime
Proprio de Previdéncia Social, 8 Sra, Teresa Fernanda Tendrio Ferro,

A aprovacao da Politica anual dos investimentoas ficou pala responsabilidade do
Colegiado Deliberativos do RPPS (Conselho deliberative ou administrativo), aprovado
&m reunidao do dia 16 de dezembra de 2021

A forma de divuigagBo da politica anual dos investimentos ficou definido por
meio impresso, onde ela serd publicada no gquadro de avisos deste RPPS.

META ATUARIAL

A Portaria MF n®* 464 de 18 de novembro de 2018 e Portaria n® 8,132, da 25
de maw de 2021, gue estabelece as Mommas Aplcavels as Avaliacbes Atuarigis dos
Regimes Priprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros & ser
ulilizada nas Avaliagbes Aluanais seja o menor percentual dentre o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de
|uros parametro cujo ponto da Estrutura 8 Termo da Taxa de Juros Madia seja 0 mais
proximo & duragio do passivo do RPPS.

Também chamada dg,mﬁtﬁ atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no calculo

; atuarial para frazer a valor jpresente, todos os compromissos do plano-s2 benefici
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para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o gquanto de
patimdnic o Ragime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para mantar o
equilibrio atuarial,

Cbviamente, asse equillbrio somente sera possivel de se obter caso oS
invastimantos sejam ramunerados, No MiNiMo, por assa masma taxa, Do contrarnio, ou
g0ja, 56 a taxa que remunera o0s investimenios passe 3 ser infanor a taxa utilizada no
célcule atuaral, o plano de beneficlo se tornara inscivents, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum moemento no futuro.

Considerando 2 exposican da carleira e seus investimanios e 85 projegies dos
ndicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos atives garantidores do RPPS
& de IPCA+5,04% (cinco virgula quatro por cento).

CENARIO MACROECONOMICO E ANALISE SETORIAL PARA INVESTIMENTOS

Foi utilizado o relatorio FOCUS do Banco Central do Brasil e analise o canano
da taxa de Inflagdo e taxa de juros para alocagdo em alivos indexados & inflagao,
conforma guadro abaixa:
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CENARIOS ECONOMICOS
EUROPA

A Europa enfrentou a pandamia de Covid-19 com audacia e imaginacio e esta
a beneficiar de uma recuperagio economica forte, mas imegular, © brago executivo da
Unigo Eurcpeia (UE), & comissdo agora prevé que o PIB da zona do euro crescera
4 8% am 2021 e 4,5% em 2022,

O PIB real da zona do eurn deverd retornar a nivels pré-crise da covid-18 no
guarto tnmestre deste ano, um timesire mais cedo do que previsto antenomante,
destacou a comissan.

EUA

O Fundo Monetano Intemacional (FMI) confirmou sua projecdo de que o
Produta Interms Bruto (PIB) dos Estados Unidos ira crescer 7% em 2021 & 4,8% am
2022. O Fundo prevé, ainda, que o PIB amernicano cresca anualmente 1,8% am 2023
e 1, 7% entre 2024 & 2026

O conselno do FMI observou que as medidas adotadas peio Fedaral Reserve
(Fed, banco central amencano) tém sido “altamente eficazes’ na administracado da
crise & na retomada econdmica. O FMI estima que o |uro suba de 0,1% no fim de
2021 para 0,2% em 2022, 0,7% em 2023, 1,4% em 2024, 2,1% em 2025 e 2,3% em
2026

A expectativa & que, na comparagdo anual, a inflagio medida pelo indice de
precos dos gaslos com consumo (PCE, na sigla em inglés) fique em 4,3% em 2021 e
2.4% em 2022 & 2023. O nicleo da inflagdo, por sua vez, deve serde 3,7%, 24% e
2 8%, respectivamanta, na mesma base de comparacao

Mesmo elogiando os esforgos americanos para controlar a pandamia da covid-
14, os membros do conselho ponluaram que O pProgresso Vel com um custo,
elevando significativamente o nivel da divida publica @ ampliando o déficit atual,

ASIA

A Oxford Economics reduziu sua projegdo para o Produto Interne Bruto (PIB)
da China no quarto timestre deste ano, de 5% para 3,6%, na comparagao anual, e
para o ano de 2022 de 5.8% para 5.4%,

O corle foi feito com base na previsao de gue as dificuldades da Eve
(segunda maior emprasa imobiliaria da China) devem intensificar a desacele
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setor imobiliaric chings, enguanto a cautsla pela covid-19, a falta de eletricidade e
cortes de produgao pesam sobre 2 stividade do pais, dizem 0s analistas.

GLOBAL

A5 pravisbes de crescimento do PIB mundial & das economias avangadas para
2021 sofreram, da parte FMI. pegquenas revisbes para baixo, porém. as taxas
esperadas parg este ano e para 2022 continuam significativamente acima das
observadas antes da pandemia, inclusive considerande meéedias de periodos mais
longos. Uma das caracterislicas da economia global no momentc é a maior inflago,
causada por descasamentos entre demanda e oferta decorrentes da pandemia & pela
alta dos pregos das commodities. Esses pregos, embora com varacdes, tém, na
maior parte, previsao de queda a parir de 2022, porém mantendo-s& acima dos nivels
prevalecantes antes da Covid-19.

NACIONAL

A Secretana de Paolitica Econdmica (SPE) do Ministéno da Economia mantave
a previsdo de crestimento do Produto Intemo Bruta (PIB, soma dos bens e servicos
do pals) em 5,3% para 2021 & em 2,5% para 2022

Segundo a pasta, as projecdes fundamentam-se na recuperacdo da crise
causada pela pandemia, no bom camegarnento estatistico gue o crescimento do PIB
desle ano devermn |evar para o ano que vem, no aumento do investimento privado, na
consolidagao fiscal taxa de poupanga mais elevada, reformas econbmicas, retomada
do setor de servicos & do mercado de trabatho informal.

As instituicdes financeiras consultadas pelo Banco Central, por meio do Boletim
Focus, projetam um crescimento menor do que o esperado pelo govemno, tanto no PIB
deste ano quanto no de 2022 Para 0 mercado, 8 economia brasieira aste am 2021
crescera 5,04%. Para 2022, a expectativa para PIB & de crescimento de 1,63%

EMPREGO E RENDA

O Instiuto de Pesquisa Econtmica Aplicada (Ipea) analiseu o desempenho
recente do marcado de frabalho, com base na desagregacao dos timestres maveis
da Pesguisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD Continua) do Instituto
Brasilgiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e em Informacdes do Novo Cadasiro
Geral de Empregados & Desempregados (Caged) do Ministério da Economia.

A pesguisa do Ipea mostrou, ginda, gque © crescimento recente das
contrataches tem ocorrido, principalmente, em setores que empregam relativamente
mais mao de obra informal. Entra sles, astio o da construcdo, que registrou alta anual
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da populagio ocupada em 18.6%, a agrcultura (11,8%) e o5 servigos domésticos
(#%)

SETOR PUBLICO

Este sera 0 nono ano seguido em que a Uni&o gastard mais do que arrecadara.
Desde 2014, o sefor publico registra déficits pimarios. O Orcamento de 2029
originaimente estipulava que o Governo Central tinha a obrigagio de encemrar o ang
com deficit de R$ 2471 blindes, os estados & 05 municipios teriam de fechar o ano

com superavit de RE 200 milhdes, e as estatais federais teriam de obler déficit de RS
4 bilhes,

Mo entanto, a recuperacao da economia, com a arrecadacio batendo recorde
por meses seguidos, & a nao repelicio de gaslos relacionados ao enfrentamento da
pandemia de covid-18 fizeram o govemo rever as projecies e estipular déficit menor
gque a meta para este ano. O governo projeta que a UniSo fechard este ano com
déficit de RE 1551 bilhdes, o eguivalente a 1,8% do Produto Intemo Bruto (PIB, soma

dos bens e dos servigos produzidos), & que os estados e os municipios terfo
superavit de R$ 29 3 bilhdes (0.3% do PIB)

A reducdo da estimativa de deficit pnmano fol provocada pela revisio para
cima das receftas para o proxime ana. A proposia do Orgamento de 2022 prevé
receitas liquidas de R§ 1,859 trlhao, alta de R$ 186 3 bihdes em relacdo ao valor
estipulado na LDO. As despesas foram cealeuladas em RE 1,846 tnlhds, com alta de
RS 25,5 bihdes na mesma comparacio.

INFLACAD

A previsBio de mercado financeiro para ¢ Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Ampio (IPCA), considerada a infiac@o oficial do pais, subiu de 859%
para 8 68% nasta ana.

Para 2022, a estimativa de inflagdo ficou em 4 18%, Para 2023 e 2024, as
pravisdes sdo de 3,25% e 3%, respectivamente. E importante lembrarmos que o
Gonselho Monetario Nacional fixou em 3,5% a meta de inflagio para 2022, com
intervalo de variagao de 1,5 pontos percentusl para cima ou para baixo. Para 2022 &

2023 as metas sBo 3.5% e 3,25%, respectivamente, com o mesmo intervalo de
tolerancia

JUROS

Fara alcangar @ meta de inflagdo, o Banco Cenfral usa como prncipal
mstrumento a taxa basica de juros, a Selic, definida em 6,25% ac ano pelo Comité de
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Politica Monetaria (Copom). © Copom |a sinalizou que pretende elevar 2 Selic em
mais um ponto percentual.

As projecies do BC para a inflag8o tambémn estio ligeiramente acima da meta
para 2022 e ao redor da meta para 2023, Isso reforga a decisdo da autarguia de
manter a politica contracionista de elevagao dos juros

Fara 0 mercado linanceiro, a expectaliva & de que a Selic enceme 2021 em
8,25% ao ano. Para o fim de 2022, a estimativa é de que & taxa basica suba para
8,75% ao ano. E para 2023 e 2024, a previsao & de Selic em 6 5% ao ano,

CAMBIO

A expecltativa para a cotacio do dolar se manteve em R$ 525 para o final
deste ano. Fara o fim de 2022, a previsdo é de que a moeda americana fique nesse
mesmao patamar

ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugcdo n® 3.8922/2010 do Conselho Monetdno Nacional estabelece que os
recurses sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de. Renda Fixa, Renda
Varavel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto psio Conselho Monetério

Macional as aplicagBes do RPPS serdo alocadas, nos segmenios de Renda Fixa e
Varavel, cbedecando aos sequintes lmites:
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Os recursos do regime previdenciéno serdo aplicados em conformidade com a
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Macional & as disposicies desta
Folitica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestorss;

» Adquinr titulos pablicos federais que néo sejam registrados no sistema SELIC:

= Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja aluagdo am mercados
de derivalivos gere exposiciio Superior 8 uma vez o respectivo patimdnio
ligquide, inclusive os Fundos Multimercados:

» Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
efou com Equidez rastrita, sem prévia analise de impactos financeiros:
* Na negociacao de titulos publicos, realizer operagbes denominadas day trage:
* Adquinr cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja
careira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o ente
- federativo figure como devedor ou preste fianga, acelte, aval ou coobrigacio sob

quaiquar outra forma ou, adadinr cotas de fundo de investimento em direitos
creditonios ndo padroniz :
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« Aluar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outres ativos que nSo os previstos na Resoluclo n® 3.922/2010 do
Consalho Monetadrio Nacional;

« Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em
cotas de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark
IMA ou IDkA formados unicamente por Titulos do Tesours Nacional:

« Fundos de Renda Fixa - Serfo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras conlenham, exclusivamente, afivos classificados como de baixo risco
de crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais,

= Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
investimentos a na Ressoluglo n® 3.922/10 do Consalho Monetario Nacional:

= Fagar taxa de perforrmance, quando o resultado do valor da aplicac8o for inferior
a0 seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Uitima cobranca

ESPECIFICAS

Nos segmentos de Renda Fixa @ Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicagies
em fundos que gerem fliquidez & carteira do regime pravidencidrio com prazo maior do
que 20 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fil's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos quando o valor & ser
Investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -
dois 8 meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
a8 requisitos de anélise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos:

3) Fundos de Investimentos em Acgfes - FIA - desde que cumpridos todes os
reguisitos de analise & ouvido o Comitg de Investimantas:

4) Fundos de Investmentos demominados de Cradito Privado - désde gue
cumpridos todos os requisitos de andlise @ cuvido o Comité de Investimentas, quando o
valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por canto) do percentual do
segmenta (2,5% - dois @ mejo por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobilianos que compiem suas cartairas ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédite, com base, dentre culros critérios, em classificaclio efetuada
por agencia classificadora de risco em funcionamentn no Pais;

3) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinade, onde © RPPS obriga-se, mediante assinatura de
t2rmo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o vencimento do
titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

-

SELECAO DE ATIVOS E FUN ugsf
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A selecio dos produtos & de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS,
que ouvire o Comité de Investimentos e analisard minimamente os saguintes
aspeclos,

* Rentabllidade em relacio 8o benchmark

« \Volatiidade;

- Indices de eficiéncia:

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enguadramento do
produto na Resoluglo n® 3,922/2010 do Conselho Monetério Nacional e analise do
relatorio de agéncia de risco (se houver):

+ As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro fipo de cobranga que onarem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
convers8o de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser pracadidas de anslise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagfes presentes & futures do magirme;

* Os fundos de investimenio onde os recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE BOM CONSELHO foram slocados serdo avaliados levando em
consideracdo a sua perforrnance, risco & composiclo de sua cartelra. O benchmark
minimo para o segmento de renda fixa € o COI - Certificado de Deposito Interbancgrio,
enquanto para o segmento de renda varidvel & o IBOVESPA. O monitoramento de nival
de exposicio de nsco no segmento de renda fixa serd o "Value at Risk" (VaR) Para
avaliagio do segmento de renda varidve! serd adotada a métrica "Tracking Eror', que
cormesponde & volatiidade da diferenca entre o retomo de um ativo e seu benchmark

Credenciamento das Instituigbes Financelras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicbes Financelras e dos veiculos de investimentos &
requisito previo para as alocactes de recursos do regime de previdéncia,

Aberturas das Cartelras, Rating dos Atlvos

Qs investimentos em cotas de fundos, Independents do segmento, ficam
condicionados a prévia andlise de carsirs de ativos onde s@ja possivel examinar, ao
menos, o nome dos allvos, os vencimentos, as taxas de negociago, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percentual de distribulclo.

Rating das Instituigdes

- De acordo com Atigo 13, pardgrafo 2° da Resolucén n* 3.927/2010 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar racursas do régime previdenciario
em colas de fundo de Investmente gerides por instituigio financeira e demais
Instituices autorizadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil, considerada, pelos
responsaveis pela gestio de reetrsés do regime préprio de previdénci
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base, dentre outros crtérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de
rnisco ém funcionamento no Pals, como:

| - De bsixo Risco de Cradito:
Il - De Boa qualidade de gest3o & de ambiante de controle de investimento.

ESTRATEGIA DE FORMAGAO DE PRECOS - INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

O RPFS realizard comparative entre fundos onde aplicara o recurso, sempre
com foco no retomo e no risco deles com relagdo a oulros fundos do mercado, Os
investimentos dentro da carteira de cada fundo serfio definidos peio Gestor, com base
em metodologias utilizadas intemamente pela instituic&o administradora de Tecursos, 0%
quais deverao observar os principios estabelecidos pela Resoluglo CMN n® 3.922/2010
e alieracbes, por parte dos gestores dos fundes de investimentos contralados ensejara o
desenvolvimento dos recursos alocados. Assim, oS recursos disponiveis deverfo ser
aplicados em fundos de investimentos de renda fixa mediante decisdo do gestor do
RPPS, quanio & categoria de investimentos, alocacdes limites e resirigbes descrilos

nesta Politica de Investimentos, mais especificadaments no Demonstrativo da Politica
de Investimentos.

CRITERIOS DE CONTRATAGAO - ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE RENDA
FIXA E RENDA VARIAVEL
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Solidez patrimonial da entidade, volume de recursos administrados e a
experiencia comprovada na administracdc de recursos de terceiros. rentabilidade.
riscam de ativos da careira e taxa de administracio, constituird principios norieadores
para & escolha da instituicdo gestora dos recursos do RPPS.

TESTES COMPARATIVOS E DE AVALIACAQO PARA ACOMPANHAMENTO DOS
RESULTADOS DOS GESTORES E DA DIVERSIFICACAD DA GESTAO EXTERNA
DOS ATIVOS

O RPPS devera realizar o monitoramento das aplicagbes através da andlise
perddica do desempenho e do nivel de risco dos fundos de nvestmentos. Venficacdo

mensai do enquadraments perants a Resolugdo n® 3.822/10 ¢ alteracfes, perante a
Politica de Investimentos da RPPS

OBSERVACOES
Atuaimente, ¢ FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BOM
W) CONSELHO aplica saus recursos no sequinte fundo de investimentso: 08.266.261/0001-
‘g 60 - BNB RPPS PREVIDENCIA Fi RF, 03.543.447/0001-03 - BB PREVIDENCIARIO

RENDA FiXA IMA-B 5 LONGO PRAZQO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, 13.077.415/0001-05 - BB PREVIDENCIARIO RENDA

FiXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE F
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INVESTIMENTO, 00.834.074/0001-23 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA PRATICO RENDA FIXA CURTO PRAZO,
07.861.554/0001-22 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO, 19.515.015/0001-10 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS IPCA IV FUNDO DE INVESTIMENTO, 12.440.789/0001-80 -
LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
Todo o trabalho nosso serd feito com muita responsabilidade baseando-se em an alisas
que ulilizam Instrumento de finangas e estatisticas para a escolha do methor
investimento que equiibre o ativo financeira com o passivo atluarial,

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sug aprovagéo pele drgdo

superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreanderd 0 ano
de 2021,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serSo realizadas sampre
que houver necessidade de ajustes nesta politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o Interesse da
preservacao dos alivos financelros efou com vistas & adequacdo & nova legislagdo.

Deverdo estar ceriificados os responsdveis pelo  acompanhamenio e
operacionalizacio dos investimentas do RFPPS, afravés de exame de cartificacao
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade tecnica e difusdo no
mercade brasileiro de capltais, cujo conteddo abrangera, no minime, o contido no
anexo a Portaria MPAS n® 518, de 24 de agosto de 2011

A comprovagio da habilitacdo ocormerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Palitica de Investimentos - DPIN & do
Demonstrativo de Aplicagdes e Invastimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem & gue verham a operar com 0 RPRS
poderfio, a tituls institucional, oferecer apoio técnico através de Cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de marcado elou funciongrios das Instituigdes
para capacitacio de servidores e membros dos érgdos colegiados do RPPS: bem
como, contraprestacac de servigos e projetos de iniciativa do RPPS. sem gue haja
Gnus ou compromisso vinculadas aos produtos de investimenios,

Ressalvadas siluaches especiais a serem avaliadas pelo Comits de
Investimentos do RPPS (lals como fundos fechados, fundos abertos com prazos de

caplagao lmitades), os fundos elegiveis para slocacsio deverdo apras-artgr? sarie
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histdrica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento
do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetam-se 4 Resolugdo CMN
n" 3.922/2010 e suas alteragbes. e & Portaria MPS n® 518, de 24 de agosto de 2011.

E parte integranta desta Politica de Investimenios, copia da Ata do orgBo
supenor competente gue aprova o presente instrumeanto, devidamenta assinada por
seus membros,

ATA DE APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 (ANEXO 1)
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN (ANEXO 1)

Bom Conselho, 16 de dezembro de 2021
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Servidor Ativo

OME: Feliclano Pessoa de Mours Iimar
ORGAOENTIDADE: Foder Legilativo
Servidor Ativo




FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO

BOM CONSELHO - PE

+. Faduo LA Ao fevi
NOME: Fabio Lima dos Santos
ORGAD/ENTIDADE:; Sindicato dos Servidores Publicos Municigais
Servidor Ativo

\_.JII [l
w2 Yenone L0 do Howomelc
ME: Arcellna Tendrlo Cavalcante de Miranda

ORGAO/ENTIDADE: Poder Executivo
Servidor Inativo

P 2N | o

Rl aksmaos Connbat Lo
ORGAO/ENTIDADE: Poder Executivo

Servidor Ativo

»PGI .mmh'u-_ '-«_-Ll.u.Ll-:_um g jt’llt He‘llu

HDME‘! Pollyanna Cavalcante Felix FEH‘ELr:l
DRGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Piblicas Municipals

> 0
[}
Q
c
E
33
= >
g8
g8
)
8a
it
e 2
'Q‘-CD
g?
5
[oRuy)|
o)
8T
m
Py
g2
g’é
)
a >
ol
25
8 3
go
°
8%
z 3
@
¢ 8
w
B o
gm
B m
m
2>
DN
=
20
CSU
<3
Servidor Ativo g%
s

essias Almeida dos Anjos
,.’E NTIDADE: Poder Legislativo

Servidor Ativo

Servidor Ativo

MNOME: Maria do Carmo da Sikva A.I'n.fez
ORGAD/ENTIDADE: Segurado
Servidor Inativo




- ,
;W._C:ﬁﬂ.?‘:!.ﬂﬂmﬂ_fwn“ v oo AD -:rw’ > L0 AL Qe rj'{"l‘"iir
| 20 NGOG () ip L mm volad Joula §8s -
| j"al'..-!_a‘.:' de *ﬁLdU dﬁ s uﬁfm:,w fE»J LoT3L0 ‘}"J’LL-L&.-' 8l
. 2 | it 4N
L g deut
. 1Q Llf gl Yok
1 M {lefmﬂ& de L.rilmﬂ—w H:
nnw, aadiabe: 2tk Anas 1
tivs | N abies, braes SUE o~ 2 2
o Mimpido Fomer Z_

op of |
HON3L VAN

MO 15 J'-'HEL rwmead ikl e )

Copapthe Delibeativo s v Punplivcia oo ﬁwﬁajﬁ}m de %@w
@rﬂ{fhﬂ‘ I"'ﬂx nr.::m_f:'fim-; W= dﬂ;ﬂfﬂ{w dugo do mes de, .:,ﬂ:;.smrw e
M ¢ vinke o um (16]12) 2024). & oo horos o fimia mpmath(06

Nev wald. de How nee® do '}"J,md,v ol Pﬁﬂwﬂﬁﬁm Ao gi.f._rr'cufﬂ;g @Eﬂ,
e, ﬁ]LLﬂ«Lfér,ciﬁW e M{%’IM&'}; 10~ Eipdao - J%ﬁ? EJJJW“"'H f?zfmﬂ%: .
é*mﬂr_’i!{;ﬂﬁﬂm 37 m&gmi:ﬂ e bt f%’uirnw Teno (i Pavel canfe amf
Yandg, Oflia, Nakiho. Codeants fmeda Formo, R llyanng¥-
_ \aleanke fehi Tear . Jod Mema) de_fnjew> Steor ; Tt [l %é
S e a2 v[u_ﬁdﬂﬂh {J H&uﬂ (UL ) 4p mwﬁma&.

1y Ripiale e Aitioly, v ol o @iy;ﬂiriu L= Piﬂfi?ﬂa@; g _2m @&3@
L F’hD”IM{PﬁL’ o/ ?flmfﬂﬂ-t_i_#;v n;'eumu'_u |r mli- #)M{L(uu Ao EIE&Z&Q
m_&ﬂzh,&ifu gy amgrhimavies oy o olf, @0 ps ndREM0 dp, dao
b g e g, O Quan conkm o P.f..u.;.-:mb‘ﬁ VIO & gnsTifi (et fgn-
O (7" 1 Mé: oo uitubwfane : Bang’ do Um BNE Eivy RGO
Blxh QLS Kineo peaz0 - ket U3E- 51%, 24 (Juabvants ¢ b
£ pito mid, Quinhende ¢ dizaﬂic/ Negyr & 0t v Quafo i)
Aantandi — Flojc Leme SciI0g - £y Si0-9g€4 .63 [me;
2 furds_mid, noeanfes ¢ gitentr o pow mil perait. e b
). b once oo Do =PReviD BF xHATB 5 — Y 3-312,61
/}E-IL’JmL& piteanto ¢ dod mul ¢ Leakrle o (m ;:pm‘awf&) .ﬁurmii
Dignd - Bp prey TR 1pcA TV -2y 2 092.213 {Eﬁ Npidio

VR S S

¢

:




-|.-

Hilhan. AUHHD gt i, dluyntd © pebate e W regh & Pomntos o o ot
*} H — B PREVID £+ FLUYC — 2f 3. 350. "ﬁ'(ﬁ;‘h :
'ru,d', ﬁhmh? & anduitou pidie - entr ¢/ ‘::m-?firfu ﬂmﬁw’a\) Parco gﬂg
sgaid — PREVID ki TMA ~BS - COMPreN = g¢ 68- 435, 30(Gwmind
E ﬂHu miud, hvmh&:'"‘b -qlurﬂra p Coed sboth ¢ Tunto Qnﬁwﬁz} &M&E&:

esseov

OpeusSY PlUBWNooC  Eak

L

M.‘-'ﬁ"lln:_ﬁ,-f o disl, — M XA Fie. PRATIcR RENCA F1v0 (WkTO €3
50 ‘th-]fr, i+ (,C«IU MD g gt ml nowoals & qeita edols sgie
itenla 7, Db I:Fﬂ’llﬁh'ﬁ}.} ,fﬂnﬁr‘mﬂlr ﬁﬂ{ﬂ» slgaimenty —£4 5 J0I, 18
[Gaco mil b&}m‘ﬂ#’ U BT ;}’f—gﬁhn ﬁz‘.nﬁ:mf:J Wa&mnaﬁg { Ul

oo pd D Uze 933, bs Up mihi, _Quateants o i o 000 m,

£ orbate ¢ i rems ¢y Quevnte e, rmra} conue> ) - f‘i’ﬁﬂ de. ﬁ;mmmf
neo ol (Bragb)Nergole  ~ BN YO 29Dk FIYp PLUS [ONED ﬁmt

25 ;}5-‘3 156, 45 '-rﬁwmlw ¢ r::m:am?ﬂ godn el rﬁa#ﬁmhﬂ{f cang

1q° /FS ad jl ‘909 / hy
F

4,

e

Weas 20depIeA

-

it

""”%F

oreqTsey-TTEE-GE ZE;(-)-LQ o1uauunoop p 061p9D

‘:-J.'Ei'\lﬁﬂ-.r Bt S24 H;L-:l' _-}1'1 i hents o dunte .ethl_r&lﬂ ik ﬂﬁh?bﬂil'&
G ok o otk pegis o pleota < um_antugd ). Banco eli E"{,EP:'LP FREVLD
RE 311A -8B 5 - 243903, 34 (4 mit nOwanl> o tis megin o hinks
beiy Qntoigd ) . o Pronil — B pecy TP IPCA W —Rf
8- NUL . 9L 0 Eﬂmuhmﬂ G ¢ o mil, {J—uﬂﬂfﬂﬂ'
wdh o ol o ). Pone oo Pagif- b PeeuiD €F fwC
2f 44.0 %1, 05 (omp mie, ouents ¢ g tegio o/ encd contrid> ) buro oty
gt PREVID ZF TMA- B5. COMprey - kF 30 503 4 ( Skt

’}5

YATIS FASIATY TBITA THIAOYIN ‘'OHYId @IHJONTL VANVYNYIH VS L (lod sidew enbia

E

%

gmazoes'l
=

i

ol ali- o

ﬂ-UIL o ante el wais ¢ Mrrh < an o>/ fm;&g m,@ :
s — CNYM e PRRTCD ok TN W - Ri [ siﬁjcﬁq

(l&dﬁﬂ’ﬂkﬂ & dig M%_ijmn#a;- &, (¥ CAh um mnhm :

e entag) Zastardy — Gl mavirsento £y 6. 696,18 (Grw

L'LiL [lamendD ‘e nidenE €080 wpghy i L Tha: contains.): ﬁh{?gu_j
lom vsior de, Ly B-Ph. 322, €5 (Ao e, novenand o Guehs :

Reain, heupld> e e o clab BT e O e anct gudauds)-

LY

#,& v e W e ndnbw ol deir mis. euk
Lem g duclis {0tam g_,z,@am_gg g idade - K3 - Ty o0,
_mﬁrm_nﬁb_@ ""'-';‘VE"'”TW o/ Ao mil ¢ ik e um(0)) Uma }EP}'}Ur? f
B ma s ASEL g NETO - LEmA - Rpg;;g%@g L wFﬂm gl

Lt " anijed 1 menks i'}ﬂﬂﬂ-« & gng L \.{L&L{fﬂﬂ mif e ¥ &M

GRAFSET




Houe ol gpwvadee pol unanioudade lbm 5~ fm%m =

i) ]
uﬂmem o Corne | heo ﬂﬂf—'ﬁ&w“ W e Tocals ULy Aam a3 femg-g

Foadim ali o Mé de panee @i Mﬂ,wmm fonare o [

Go 4 Qs o) poite do mp di jonatd pree _Josado. a0 motidh

_mwwwmﬂmufﬂ@ fa,-,
e 00 ndicidand® Apate Porpo posameat0 dm% :
2 oubie oo clbdliclas odmmbedivas fosades pelo. gutcls 4 d3

AandC r.ﬂm o) cormlhetis em plocl© & qiﬂaﬂé | aditedions £

i'lj(!t:f htetmipe U Drhﬂmg Q{J}:h’:‘ u}mﬂ Ttendt de, Pﬂl«"ﬁ
|Q‘r:?- A Mu -‘fvd)paﬂ L oo 61@4“@%’ Pﬁfjffﬂﬂ{qf&h s oLty lx

ko] @t - oY 3% 356 28 (funto o Quatho mi B &

E odenky ¢ rei Mpgs Dﬁﬂfﬁr £ oo @ﬂ*ﬂqﬁl e.*f’,_rfﬁmeP L4eit °

Imiars PGS Gﬂ;ﬁmémﬂf&’;}fﬂ diL?ﬂMM Q) izt rbno fﬁzda*u

q

ﬁ

10 & pikmbne_puduhd , nouho [2021 .

7-TIE€E-GES
EI J1d9YIN ‘Oyd EI

] - 312,04 {5—3 i L hoimo ﬂ-"f.'fﬂf"j:’ iz, meaa = odénta 4 um ¢

e & ﬂt’—‘-‘ffl#v E.shék cﬁn*mhj Eﬁucﬂw — Sews glog -_-"

éﬂﬂurmbdﬁf?ﬂﬂ 2t g. 01, aF (@it Al .;{;;_%mill? L L mﬁy
J-uﬂﬁ by ofﬂ@mﬁ“r:-) ¥, E}ﬁrﬂnab ryLaen .n::ﬂ/,fmw €l Mmﬁmf&éf’

vad

IS

EY 36 ijﬂ oY C_Q-Hf’ﬂi? £ PP A mtﬂ ﬂL‘fﬂuﬂ-ﬂ-ﬁ g RIS e o8

b

E s gl enove coptopad), Hal] = Stwlcteg. — o ole ki

o roembaof wed ¢d 166 934, Iz (Conk & cncpuiton g, o

i rm:rEuﬂ?ﬂ"HHwah £ Ei«:,ufw AT Jxﬁ#mh & e c:nmfwij

= ?r:ichuncs.ﬁe Mg oL mgin atfﬂ!;’gmﬁ»ﬂfzmﬂ Nanerto oo ol oo

e luphe o noenbio |2iz4 ;E:f G. 240- F‘EE; ¢4 [ Seio .nuE .;a{ug,l,_ép
e nwepkr mdl,  Gprfo Lf‘fﬁﬁuﬁ?ﬂ“,bﬂ’h XA e mé'n# f.ﬂgff-ﬁ._- ;

ﬁew-‘l&mfﬂi%n@ M@W@ QD Ef i gl

s, Jem B = nds oy, Gew. O0 MW@W@H%%

0" eobpip nends paﬂ_m&gmwmv_-LMﬁwf
dugitlo. oo Ol vero, Lavetho , SWMMM

Q;e!lrm fubﬁcﬁ? (Izam_w a*waamm coy_Puerigitcen My §

Fqbfmid oé Flt‘fb 718 G8)—

m 0idochd ¥ wlen pé

.'-‘D

P MM Ayl ot Lok P gm0 /;:maid @wmfmﬂ@



30 W YOO A ,:?M;H!E} A IH“LE"- ,L-'Lqiﬂ"flﬁ, Y FWW-J@E -1"_|“'

W | O h,ph'sﬂhci)i?uﬁ i (I @@;ﬂnﬂ Jdo _piréine diuigmﬁug

Qoorerm oo medidots Gt afan  meadd Somados gllo Crafai iﬁaﬁ
o ;.afh fuwfwm .f. Co 0 w%nhﬂu oL d&um ;E'E{?ir

ﬁk'.lﬂ'l ",

;.L,L: .0 Mu,f OnL/ .u;:u;:a ﬂiﬂgmdgx L ﬂﬂd#mm_@m:mdﬁ

posi

9}

o Ggn du ity Do @eotho {6 e deymbw do 2R E§
dremg mmg orvaleoply dl WLMM 8%
}J Al § R r e e bl iJ.IJ. P E'{l"ulﬁ" ;—E_, Eg._.n‘

PULA. UD..LLI:HP'I+., _:-%EJI: jgwnrm. g m 4
# oD ’ ‘1 2 ;

P L )

W i ] 4 ) -"I.a': A !

/ATIS VASIATY 3173 T3IAOVIN ‘OHYIH OIMONIL VANVYNYTEL vSIHT L [Hod aivew ey p

069640eE 79T -Jorer T8y -TTEE-GE/¢e0.g ‘0IUBLNO0p J)p 061poD




106 1

_\:;anymb_ﬁ_gmm L faunece a0 Plogysadon P.i'wﬂu,b
o mn?;cnaﬂbs do Copnetho Defiboh Gpwwam as meolioton b

b safipio _.r:.-.ﬂn.}f'i:i Ao madab E:fipz, f:f.s?,;—f.(lr‘: E{ﬂ fvndo de J-:h.-.g
leug-ﬁm E , Zomo rmago nﬂﬂffb ‘hnhﬂx oL .;:udumm "{{I-L -h(

A meur:-md_w#ﬁum Gl 0> PADUROLO U Doy mm
. Nogev ) pw {?-LI-EH'J A olreih Bom Crmetho , 19 di gy

N —
. ' '.j‘f.-i-ﬂcf b.r gt 1]
%mﬂ i Qﬂmm Canosdine
Mo A49. Mo niman cnt o Guounior emve;do uines d? »fﬁ‘g
Facad, doForde oly Prslhoa ,iz, ruﬁmm,.»eu ol @ fﬁﬁﬁfﬁﬂf@mﬂ;ﬁ
&> gligpme olipd g M) ol dlgambno Ay glois md _ponfe ﬂﬂfrs(fﬁ .faj_%?’j_
ﬁ] aove hogs », dunin mmuﬂlﬁ(ﬂﬁ}hal}mn} miy palie old Lamcs ;;iﬂfum(,g
e, Pundehaq do Munelpo . pi tady & fron ol ol -‘J:qw&a&
Topvin0 - _,ika? [‘?l'-'f-ﬂ&'ﬁw ?ﬂ:nﬁnrb&t.ﬁ Wiﬁm#?‘ (2 f-ﬁ'ﬂiuﬂw
0w’ (0w Yoo, des Hrandlo Fees Pt , Ghustde de ii'iewmg

T Cadethi, ‘Eﬁéwm rereoL Ay Movmr it &«Ham bimee ol o,

Pouend?® Guo EUNILH &Mw e m:ﬂfdigr;:w popid oo Kelibetis i
| oo fowds A Pwﬂtﬂﬂ‘dh micizee e fHamdo L agadiou. ap uﬁm{bf
fm J’?Eﬂ?ﬁ {#;-M#i;b G ?auﬁldmﬂmmg_u Lt 4 Pgwamﬂc{m’
i e nwﬁnwﬁﬂgg peaes cli askd© e ruwmbw*
Do ddo md & MK o um o Guitio (M e pht valow e wh.
i > Fmarcgeb i de (ko [%e1 - hono do Noehke ~ o
- LGOA 1y PLU.:- kb0 pLrO -2y Y- 5it 24 (fﬁuﬂ#ﬂwﬂﬁ‘i’
e ahatio otk ol Qumhnb o diavit uah o dilk e Gapo
p). S gnde il - Troic deme >Guie -of 530- 9,43
@w::rnrn#:-ts dink mil, mYeyOfDC cfn € noes aids e Pt
L comtons) - Banco do Bharid = PReliD eF Tmua-0 5 - af#hz(ﬁi
{ Stk mg -‘;Jﬁicmﬁ”:..- oy LEIWCJ RN € e R
Dorw oo 'Braid 88 PeeuD RE _TLUXO —Rf §.350, G4 M
M"-EH -’hf"fﬂh e Cs Ao ligsn €& aoet < Suohe .-,’I.as-n.fw’lj
 Derg) do B - PReUIO #F TIMA-B 5 COMPREY — R4 A
. b% '['I'Bﬁi 2 L 4pmnin ool mit, “r?g.ﬂiﬂcmw‘ﬂ e fnt e Gico

o ._
'@' e
'|'_. rE .."I: e = TH
a l::r' :.'_'_.r'_'._.

1:80%/sdny We essad

3.1 :lod auewi e1BIq opeu ssvo LUNoa

§m

' A0B

bl

boep!fen/d

uwess*

L

p 0B 1po:
:I OIdON3L VANVNY3IH vs3

(o]

517'['[

IS v ]SEI/\ 3l 'IQ'EI 1ao

%

v




= nng@m) ﬁaza;_&zmum Fodmel . — <pixp >
PMTum FEnDA 1 xO CUETO - £ 250- ﬂ?éﬁz £ g
Tanh .mLE, ﬂﬂu@nﬁ? & N ﬁmu@og

 Regn & a#nm ¢ otk Cotih) Sanbinde)- wojn s
vend) - RY 5- 301, 1% (@ mid, “pekaale ¢ un Yo ¢,
_ Civlaup-> ﬂom:,gndaa 0 whav oo g 3. U26. 972,45 (0 st
ﬂﬁﬁ ﬂ{mﬁ:ﬂﬂb & vﬂi't/{ﬂ:ﬂ mil,  nOVecn®> o pedendon eltysd
o Lﬁf.mn#’é €. CineR) r:.wmn‘*-_): Piﬁh oW NoLemb o {‘u&ﬂeﬂ
2o o Porgliple -~ BB FIV0 RENOA FIIR PLUS [2nED Fen
,*;f;,l 352 15E. i{S_CfZQfm’D a&ﬂm’-}{ej?ﬁﬁ' e lao ML, ﬂt‘J‘:’Jr:fh’%
€ s X e OO HQR ¢ &wwﬂ e e ppnicich ) untey
- _Km D Leme SaliCe — ef S¥1- 923, 34 (Sunknt> 3
| rﬂD. e Ouapo mih , ndveae & vk otk foay ¢ D{fﬂ—%
&8

90

ﬁ%

da/p

A/

H

{ueos :)oqep

H

lPO

|

5T
U
g
J>
8.
g
Q.
5_’
g
8
_|
s M
@
T
m
Ry
Z
>
]
>
—
QLm
Z
O
)

T

1

TEH o U contug) @mﬂ;ﬂo Pagnet = fReup RF - 1B 5
Ry 1. Gua; 36 (Stk sty Aol s seab e finia ﬂg
iy cendad): Ponp oo E:w BR PREV TP TFCA=

.Q 1Y &@L‘& (bﬂa melhaD, Gnjo egike e, (g (> e pieaky
Cum g L e {'.'Eﬂ'ﬁ:uj:*j Bard ol Em&ﬂrﬁﬁ pg&uﬁ_{_
FULI - ﬁbd 1. 023,05 (m&;;.: mik, Gbofo. o um Xead GG _
Cenfeig> _ﬁunw Fw — PREVID RF IMA-B 5 - mu L
ﬁﬁ_w 03, 4 (St mv‘t QU (¢ 1 Aggio ﬁf;ym‘if £
. n—-‘m,{m) G 2 _/é’wnﬂmw Yedrwl - coup'Frc)
Mﬂrm KLNOM “FiXO RTO -~ %ﬂ R12- %63, jo(Quborke.
mgbmtl Meiwr{@ﬂ- o W0 o o Suoriiv e
ﬁnfgndf}i Condev MmO ument — Eﬁf"ﬁ 696,48 .
P’g—;ﬂmﬂ @Mﬂfﬂ?ﬂ et & pad  ppgtis ﬂﬂiﬁmﬁ'} o~
Todtlgonds 0 Wov dv & 3-9p4-222,<s (fi!
mum& et ¢ Quatia, mil, fuwlo o ik oclos wegts
& G{vﬁ’f}fﬁ e ancd EM‘J _}ﬁ:ﬂa—- ﬂﬁﬂ?‘l facge plan Seapplgs
D cidub® o) popembed oy de ad e ik #ﬁww)mw |
foiem Qpuovedas g unonumdael. lém & -fo ooncediolp. o |
_&mdb muembw.aé) olgir mt e wle g uem (DL was p@mupmmb 1
o bl e ) A, LbmA - Opluciagpo e wiatio ga o
Lie ol werh melfo ﬁ?*a,wﬂ ano olL asaﬂae{i}wamuﬂ e |

|

IS V SAANY 13|73 1FIADVIN O}:IEIEI:I Ol

1

v




107

_Lﬂb_%_wﬁpwjﬂﬂigm ﬁﬂﬂtﬂvﬁkﬂiﬂdtf lme. = E_fl’f'ﬂﬂh_,
) oo € 22 _mimbio ol LMHJHED f}?hbﬂidﬂ'\l‘ﬁu Ft’l;ib_lfjm

‘“:itam ﬁ{c_umﬂqﬂmﬂva ol o i oo e ple 2z, o

fraved=dig COMLENCLCR W o __4?1— A0 b ot
anelto pad femado. a8 &l Seuh G TeH WfﬂLfcﬁ'
ltm ﬁ ﬂ’-}%‘fﬂt—tb dkw_fmfﬂm-ﬁ enmmn;:ﬁﬂ Ao o= pias

o ]
]

|
0696208E 79T~ ove-Tody-TTEE-GE/Z90L0 OIUBWINI0P Op _oﬁ 1P00 Weas 90 ep eA/ds)1q A0B 'ad 0150w,/ scy wo asseoy  RLIRR
ap - 10d susLw r1LIB _——Te e g e ™

530‘51"-’-;1‘} meoliclat adpmr mm@gga@ww
= opgdR Com o> wmfhﬂﬂ em adpcéo o wharah

__gﬂ./_r:kﬂ
Frckm ma herhdans . | lf‘ﬁl + = o S C) Iﬁiﬁiﬁm mbf Lo

Lo E} Hfrd@ ol Fuﬂc;e_lffm m__&{gmmpw Stk DO ° o
pes ol Q0 kb0 e pocempd [ev2q , R “

oy fi.’mﬂ ¢ Quatw ﬁstif; efoon e wartnton enin

1 VS

ON VAN VN

Ol

i € a1l ¢ ipnﬂﬂ“} f.»_r’amﬂﬂbf tedei ! kewn g ol

V’LIMJJ_J«' e ) AL < "’ilfﬁ du  Jane ™ s {cﬂ?m#ﬁ_ﬂm
E 1 | ufl'l'w, 12 ﬂ”’#m ; o b bt g.«m;w.ﬂ"ﬁ?ﬂtf&_zr

A9VIN ‘O

A=

ﬁﬁ 4. 31 Z. {]55‘1 fi‘{'; Lim ‘mtham, mgfﬂ‘f@ﬂadﬁﬁrrﬂl cifntr «
L tlilln & f?fmﬂfrﬁq s;quU’J tLﬂtIU E;Lumr.pw ::&uun,u,e_.
O il ou b0 ¢, nuu&wﬂ%!?ﬂad Eui ;;L(J.L 3-}[1@4.9 mw@b
e U High & fuNl o plk aon g €/ P#‘Dﬂi}b M 08
~unho @ nodmol L by RE. {69, 6%6@#% e e _mid,
OH’DD‘HHJ e X7 ¢ r_}h_r_,w e el _nfxﬂmiﬂ e o gn@’u
| Aol ~ Sewdglor. e o A ki & b [2@d ey
- 156 434, 12 [ Gnto ¢, cnQeinls 4 0o md, Mﬂﬁﬂ@éﬁ; _ 3

| Adnbh e guotd rneaw ¢, Atk e doR ot
- wpal Wﬂﬂz UL -;u rffgm}wf 2012, rl-Dr}E'ﬂu a

mwwam wﬁ;,th mﬂ)  pebmbo_gur/bwe.
Wwmbno| 2020 - 9 290 . 153 Yoo milh cﬁw_mb__ |
e nilery mil u:'ﬂﬁ? o/ un;ﬁﬁfﬁ cortd g J.;_@{%mﬁ e

- VYATIS YASAATY 13l

—

Lk ﬁnfﬂaﬂ)’ MLG? wwﬂ. dos
contubuic@h neid @A&n 2K nﬂm&? no ptayn h
€0 n';:.:mu’fgb Ecluaida, o &1 T”%‘Lﬂ*ﬂﬂr Quat O

!?w.uh:l meﬂjﬁ‘a_ﬂﬂ‘u e ele flf’ﬂd«i" fﬂwﬂtihu’tﬂ,s

- £ dualdl, ole, Qlyei oy efﬂwﬂfh‘? f’uﬁ\@cﬁ Quu sathigome. B

e ————— e e

—



ehaew Pub g potn a&jﬂgtn_m pLokle mars {-_f.ﬂ,_Pf‘Lw? s
Pﬂdwgﬂ@_ﬁ? fam _____ & Queion o Fﬂfiﬁ@ o / 3 .
S fﬂnﬁ%@pjﬁ&k&g@_ﬂz&u’_w teths PAODARE
Y fund ennede o chéde. A0 Grecusive Qﬂﬁ_ con aénﬁﬁéii_;_
Gt mgduwggﬂmﬁmﬂm-” 32
doo po1 Unoruewgade. (oo o éifen . N ?@'U' 173
Oy rrandinge. do (Drmetho w o2 wm,:pm'mi& do fﬂrﬂﬁﬂwéﬁ
Pplnicm oo mededad Gl gafcin fﬁf}&fﬁ._,iszmge:-f_ﬁﬂ_p.&@%f 5
Ghstan do Tndo de. Phusetihug . €, como muto_paptod3

‘mhi- Q, declonan ﬂﬁm‘a-@m&ammm Gue gp%

i Wﬂ@vw&&b MQWM&MM@

_ Bom @refho Qigmo Al Ted.

'%m&uw e
'&dmﬂ:lain,@&wm Cnumﬂm

%@w L Mmh ol

MM

il

0696208E 79T -0re-T88y-TTEE-GEL£R0/q -0ILBWINI0D
VATIS VASIATY 13173 1FIAOVN ‘Odd3d OIHONIL VCIN

|




