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1 POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2021

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS
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1 INTRODUGAO 5
2
Atendendo a Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pe@
Resolugao CMN n° 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugao CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 %

posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmentg
"Resolugado CMN n° 3.922/2010"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO Dé
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, apresenta sua Politica drg
Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgao superior de deliberagao. %
o}
o

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos o

processos de tomada de decisoes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPP

empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equnl(br g
s
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econdmico-financeiro. S]
g
g
Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos dg
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sélidos, é
A o . x . o
aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se e
consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calcul
atuarial. 8
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2 OBJETIVO &

s
A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamento
dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o calculo feita nd
apuragao do valor esperando da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manutengao do
seu equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugado dos processos
internos relativas as aplicagdes e gestao dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigdes que
possuam as seguintes caracteristicas. padrao ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia
positiva, com reputagao considerada ilibada no exercicio da atividade de administragao e gestao de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econéomico, a Politica de
Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
GARANHUNS tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
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boas praticas de gestao previdenciaria no ambito do Pro-Gestao, que visem garantir o cumprimento de su
obrigagoes.

ag
g

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, as pessoas que participam do processo de analise,
assessoramento e decisOrio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo
valores mobiliarios no que se refere a distribuigao, intermediagao e administragao dos ativos.
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A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagao, gerenciamento, assessoramento
decisorio sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos e estao disponiveis nos documentos de controle intern;
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, instituid
como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS, no ambito de classificagao de investidor, considerando as variaveis

PERFIL DE INVESTIDOR
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Patrimonio Liquido sob gestao (R$) 50.685.976,48
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP 01/02/2021
Comité de Investimentos Ativo
Adesao ao Pr6-Gestao Nao

Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestao Nao
Vencimento da Certificagao Nao
Categoria de Investidor Investidor Comum

Segundo disposto na Instrugao CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n* 300 de 03 de julho de 2015 e alteragoes, fica
definido que os Regimes Préprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagao de cada aplicagao exclusiva para
tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagoes e Investimentos dos Recursos - DAIR
o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestao.
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Na classificagao como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigées cumulativas, sendo g
item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestao e obtido a certificagag,
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesao. g
X
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, no moment%
da elaboragao e aprovagao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta classificado como Investldog
Comum. c§
T
)
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4 CENARIO ECONOMICO g
(o]
o
PANORAMA ECONOMICO - novembro/2020 g
@)
O més de novembro foi um dos melhores meses para a economia, mesmo durante a pandemia do novo corona vtrué-

que assola o mundo desde o comego do ano. Muitos paises viram o bom momento através dos indices de mercad
alcangando recordes com os desempenhos financeiros das empresas, podendo ser explicada pelos anuncios d
vacinas para a Covid-19. Os indicadores econdmicos domésticos de cada pals também ajudaram, bem como o rum
das eleigbes norte americanas. Nos Estados Unidos, apds o resultado anunciando Biden como o vencedor, o temoj
do mercado era de que Trump dificultasse a transigao de Biden ao poder por nao reconhecer a vitoria do candidat
judicializando a decisdo. Porem ao final do més, Trump parecia mais conformado com a derrota e Biden iniciou a su
transigao, acalmando os mercados, que criou expectativas com alguém menos volatil no poder, isso culminou par
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um mercado com mais apetite por risco. Fato que contribuiu para elevar os niveis dos mercados em novembro, fo
devido as 6timas noticias referentes as vacinas, se criou um otimismo generalizado em relagdo a aplicagao e
massa ainda para 2020, tudo isso em meio a ascensao de contaminagdo em diversos paises. Na Europa,
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resultados das vacinas fizeram com que alguns investidores tentassem recuperar a perda anualizada por 13, a
medidas restritivas na zona do euro mostram como a Europa vem sofrendo muito com a segunda onda d
contaminagao. Por la. o FMI recomenda agao conjunta aos demais palses para superar os efeitos do virus n
economia, mesmo a maioria dos paises ja nao terem mais folga fiscal, tendo em vista que as politicas monetarias na
estao surtindo os efeitos esperados. O desemprego na Europa se mantém elevado e em leve tendéncia de alta, tendo
alcangado 8,3% em setembro, com mostrou a carta de conjuntura do IPEA referente ao 4° trimestre de 2020. Na Asia
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os mercados seguem no positivo, ainda mais com Joe Biden como o vencedor das eleigdes americanas, que acaba
por elevar o humor dos investidores e elevar as negociagdes nas bolsas da regido asiaticas, porem ja ao final do més,
o bom humor ja ndo é tao grande, tendo em vista que Biden parece nao estar to interessado em acordos com a
China tao cedo. Ainda por 14, a principal noticia foi o anuncio de Pequim dizendo que ira incentivar o consumo no
Japao. Como o resto do mundo, os olhares estao voltados para o desenvolvimento das vacinas em fase final, e seus
efeitos imediatos ja no mercado, agées ligadas as commodities também tem ajudado as bolsas asiaticas. Ja no Brasil,
um dos destaques se deu para o discurso feito pelo presidente Jair Bolsonaro referente ao tratamento do Covid-19 e
sua posigao em ainda nao reconhecer Joe Biden como vencedor das eleigoes americanas. Ja Paulo Guedes falou em
privatizagées em 2021, colocando o porto de Santos em pauta para 2022, disse ainda que o Brasil pode crescer 4%
no ano que vem. Pesquisas indicam que a aprovagdo do governo Bolsonaro caiu. Entretanto, o que mais tem
preocupado a todos, ainda & o quadro fiscal, principalmente apos de declaragoes de Guedes dizendo que se houver
segunda onda de contaminagao os auxilios emergenciais serdo estendidos. Fato positivo da semana foi a forte
entrada dos investidores estrangeiros na bolsa, o ingresso ocasionou forte alta durante o més. Tivemos também, BC
nada preocupado com a alta da inflagao no curto prazo, deixando ainda a porta aberta para quedas, mesmo que
pouco provavel, uma vez que ja se projeta uma alta nos juros futuros, mas faz adendo sobre a politica fiscal e a
necessidade de perseguir reformas. Ainda referente ao Banco Central, o Senado aprovou sua autonomia, que segue
agora para votagao na Camara, onde pode ser modificada.
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4.1 INTERNACIONAL
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Nos Estados Unidos, A industria farmacéutica norte-americana Modema, anunciou ao final de novembro o pedido d%
autorizagao para o uso emergencial junto a Food and Drug Administration dos Estados Unidos para a realizagao dg
sua vacina. A concorrente Pfizer, que no inicio do més ja havia solicitado a autorizagao, também espera aprovag éog
Devido a isso. em meio ao ano onde o Covid-19 foi o principal causador de volatilidade de aversao ao risco dQ:r
mercado, as noticlas referentes as vacinas imunizantes trazem o tom de otimismo para os mercados. O otimismo fog
encontrado também na eleigao presidencial, em virtude dos vencedores Joe Biden e Kamala Harris, tendo o acesso &
formagao de equipe para o governo, uma vez que Trump acusa o golpe e aceita sua derrota nas eleigoes. %
indicagao de Biden, Janet Yellen, ex-presidente do Fed, para a Secretaria do Tesouro, foi vista com enorme otimismd
pelos mercados, e ja criam expectativas para as préoximas indicagoes para formar o time ideal de Biden. Ainda en‘g
novembro, os lucros corporativos surpreenderam positivamente, com as gigantes de tecnologia tendo resultado§
recordes novamente. Por outro lado, o pais ainda sobre com o aumento de casos de Covid-19 em muitos estados e §
incerteza do proximo pacote fiscal, porem democratas e republicanos indicam que podem chegar ao acordo de U§
900 bilhdes para auxiliar a economia por la. §
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ASIA

Na Asia, o foco ficou primeiramente no desenrolar das eleigdes americanas e posteriormente nos dados positivos d%
PIB. O PIB chinés cresceu 4,9% no terceiro trimestre em relagao a igual periodo de 2019 e 2,7% na comparagag
dessazonalizada com o trimestre anterior, apds crescimento de 11,7% no segundo e queda de 10% no primeir

trimestre, em dados da carta de conjuntura do IPEA referente ao 4° trimestre de 2020. Por & em novembro, o Comnt%

Central do Partido Comunista comegou a analisar o novo plano quinquenal, uma proposta para guiar a economia;

<
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chinesa até 2025, parceiros comerciais ja estao de olhos voltados para os proximos passos da china. Em relagao ax
Brasil-China, no periodo de janeiro a novembro, as vendas para a China avangaram 10,3% e, para toda a Asia, 8,9%%
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EUROPA

Na Europa as bolsas encerraram novembro em realizagao de lucros, tentando aproveitar o bom momento para
reverter perdas do ano, o indice pan-europeu Stoxx marcou o maior ganho mensal desde o inicio da flexibilizagao.
Entretanto, o fator em comum com o resto do mundo o que mais animou os investidores foram as boas noticias
referentes a vacinas imunizantes contra o Covid-19 e, ao mesmo tempo, mantiveram as esperangas para um acordo
sobre o Brexit para o inicio de dezembro. Como o resto do mundo, a Europa ficou atenta ao desenrolar das elei¢gées
americanas, enquanto medidas restritivas foram adotadas para conter o novo epicentro da pandemia, o horizonte
mais positivo se dava pelo resultado das eleigdes, indicando Biden ao poder. Ao final do més, cria-se a expectativa de
uma politica comercial mais conciliadora com o novo governo dos Estados Unidos, Joe Biden, por ter um perfil menos
volatil, se espera acordos mais bilaterais.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se proxima ao normal apés o FED manter
0 juro proximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto
a economia domeéstica nao se consolidar no terreno do crescimento. No més de novembro, o Dow Jones subiu
11,9%, melhor resultado no més desde o inicio de 1987. O S&P 500 também subiu 10,7%. O Nasdaq registrou um
avango de 11,9% em novembro. No més o CSI300 cresceu 5,6%, enquanto o SSEC teve alta de 5,2%, ambos
registrando o maior avango mensal desde julho. Na bolsa de Toquio, o indice Nikkei encerrou o ultimo pregao do més
em baixa de 0,79%, aos 26.433,62 pontos, enquanto em Seul, o indice Kospi cedeu 1,60%, aos 2.591,34 pontos. Ja o
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indice Hang Seng, de Hong Kong, caiu 0,49%, para 3.391,76 pontos. Na Europa, o indice Stoxx Europe 600 fecho
em queda de 0,98% aos 389,36 pontos em Londres; o FTSE-100 (Londres) ficou em alta de 0,07% aos 6.367 pontos;
o DAX 30 (Frankfurt) ficou em queda de 0,33% aos 13.291 pontos; o CAC 40 (Paris) ficou em queda de 1,42% ac,
5.518 pontos; o FTSE-MIB (Milao) ficou em queda de 1,30% aos 22.060 pontos; o Ibex 35 (Madri) ficou em queda d
1,39% aos 8.076 pontos; e o PSI-20 (Lisboa) ficou em queda de 1,01% a 4.604 pontos. O petréleo referéncia Brerg*
ficou em queda de 0,48% a US$47,65 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres. O petréleo WT3
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ficou em queda de 1,03% aos US$45,06 o barril na bolsa Mercantil de Futuros, Nova York. O prego do minério ‘é
ferro negociado no Porto de Qingdao ficou em alta de 1,55% a US$131,63 a tonelada seca. _%
=4
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4.2 NACIONAL %
g
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA g

De acordo com o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), o PIB (produto intemo bruto) do Brasil crescef)
7.7% no 3° trimestre, em comparagao ao trimestre anterior, mesmo sendo inferior a meta de 9%, o resultado f&
interpretado com otimismo, por retirar o pais da chamada ressegao técnica. O resultado positivo tem como princip
motivo o aumento do consumo das familias e a alta da industria, porém deve ser levado em consideragao o
estimulos fiscais promovidos pelo governo no periodo. A Instituigao Fiscal Independente (IFl) do Senado Feder

ped

uBLunop Bp dB.

estimou os gastos ligado ao auxilio emergencial deva chegar a R$ 267,9 bilhGes e o gasto ligado ao combate
pandemia a R$ 496,8 bilhdes em 2020, equivalente a 7% do PIB. Dados do Caged (Cadastro Geral de Empregados
Desempregados) indicaram que em outubro abriram-se 395.000 vagas de emprego com carteira assinad
divulgados na ultima semana de novembro pelo Ministério da Economia. Sendo assim, o quarto més seguido de alt
e o melhor resultado desde 1992. Levando em consideragao os empregados e os desempregados no periodo citadd;; :
ha um salto positivo de 1,03% em relagao ao més anterior. Porém no consolidado de 2020, o resultado permanec
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negativo.
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Em novembro a balanga comercial registrou um superavit de US$ 3,732 bilhdes, de acordo com o ministério d&
economia, o resultado do més foi 4,7% superior a0 mesmo més do ano passado, onde o superavit foi de US$ 3,565
bilhées. O que contribui para tal feito é a alta do délar no ano, aproximadamente 30% no acumulado, isso contribui
para a queda das importagdes e favorece as exportagoes, favorecendo o aumento do superavit comercial.

INFLAGAO

Com o aumento da desvalorizagao cambial nos Ultimos meses, o prego das commodities e das matérias primas vém
aumentando e causando impactos no restante de toda a cadeia produtiva por estes terem sua valorizagao em dolar.
Pela ética da demanda, os efeitos do auxilio emergencial tiveram forte poder de influéncia sob o comportamento dos
agentes econdmicos, principalmente quanto ao que tange as principais necessidades daqueles que receberam o
auxilio - o complemento alimentar. Nao por coincidéncia o setor de alimentos foi 0 que mais disparou durante toda a
pandemia, e o més de novembro, ainda que um pouco mais distante dos periodos de pico do surto, segue sob forte
pressao inflacionaria devido a este aumento repentino de demanda. Na outra ponta, produtores da industria relatam
que ha falta de insumos para a confecgdo de bens de consumo, o que também gera maior escassez e por
consequéncia o aumento de pregos, além também do aumento do prego dos combustiveis que também tem forte
potencial de disseminagao inflacionaria para outros bens. Os setores mais impactados no més de novembro segundo
os principais veiculos de informagao, foram, como ja citados, os setores de alimentos — 0,89% em novembro, o maior
para o més desde 2015, e de 12 meses 4,31% -, em que a batata inglesa foi um grande impulsionador do indice
calculada pelo IBGE - com o incrivel aumento de 30% -, do tomate — com uma escalada de 18.45% -, e da carne —
com aumento de 6%. Fora os alimentfs ja mencionados, outros tiveram expressivos destaques como o 6leo de soja
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(9,24%), o arroz (6,28%). Em relagdo ao combustivel, em especial a gasolina com uma alta de 1,64%, foi responsav
pelo aumento do setor de transportes (1,33%), além do aumento do etanol de 9,23%. Os dois itens somado
alimentos e transportes, representam 89% da alta total do IPCA no més de novembro. O IGP-M por sua ve
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calculado pela FGV, sinaliza uma alta de 3,28% para o més de novembro, com o acumulado do ano e
impressionantes 21,97% e de 24,52% em 12 meses. Segundo o portal da FGV, os principais impactos foram na
commodities como o milho (de 10,98% para 21,85%), o trigo (2,32% para 19.20%), e a came bovina (de 6,92% par
7.40%).
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CAMBIO E SETOR EXTERNO
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O ddlar perdeu forca no més de novembro e fechou com desvalorizagao de 6,82%, puxada pelo animo do;
investidores, com um maior apetite ao risco, aliado ao ambiente externo mais tranquilo, com Biden chegando a
poder dos Estados Unidos. O més teve como destaque a entrada de investimentos estrangeiros na Bolsa de Valore
de Sao Paulo, o més de novembro registra um saldo liquido positivo de R$ 31,462 bilhdes, resultado de R$ 306,93
bilhdes em compras e R$ 275,474 bilhdes em vendas, apesar do acumulado negativo no ano, o més foi be
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animador para os mercados, colocando em pauta assuntos relacionados ao desenvolvimento econdmico, refletind
em uma taxa de cambio menos pressionada.

RENDA FIXA

Em novembro, o destaque ficou por conta dos titulos publicos atrelados & inflagdo, em especifico o IPCA (Indic
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), como é o caso do IMA-B 5+ (NTN-Bs com vencimento de mais de cinc
anos) que obteve retorno de 2,59% no més, o maior no periodo, reduzindo o acumulado no ano para -1,87%. N
sequéncia de bons resultados, vem o IMA-B 5 (NTN-Bs até cinco anos), que obteve rentabilidade de 1,32%
acumula 6,10% no ano. A rentabilidade positiva dos indices pode ser entendida como o reflexo da inflagao, que ve
em ascensao nos ultimos meses e principalmente em novembro, levando ao aumento de procura por titulos qu
proteja contra os efeitos inflacionarios. Ja os titulos pré-fixados, representados pela carteira do IRF-M, o sub indic
IRF-M1+ (prefixado acima de um ano) rentabilizou 0,46% no periodo e no ano acumulando retorno de 5,24%. O IR
M1 (prefixados até um ano) apresentou variagao de 0.23% no més e 3,52 no ano. A taxa de juros segue no mesme?
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patamar dos ultimos meses, em 2%, sendo prevista que se mantenha nesse nivel até o final do ano pelo menos,
porém a qualquer sinal de melhora dos indicadores econdmicos, & de se esperar uma elevagao da taxa.

RENDA VARIAVEL

No més de novembro, o Ibovespa foi apontado pela melhor performance entre os paises emergentes com indices
acionarios, com alta de 26,63% em dolar, segundo o Valor Data. Os fatores que contribuiram para o desempenho sao
de carater internacional. Em primeiro lugar, as noticias sobre o desenvolvimento das vacinas contra o Covid-19, que
animam os investidores que contam com a expectativa de uma solugdao o quanto antes. Além disso, a vitéria do
democrata Joe Biden sinalizou um alivio quanto a percepgao de risco, 0 que aumenta o apetite pela busca deste
risco. Outros fatores importantes que contribuiram para o més recorde de novembro, foi a entrada de capital
estrangeiro valorizando as agdes que estavam muito descontadas por conta da precificagao do corona virus no ano,
E o rali nos pregos das commodities, onde o minério e a celulose também viveram boas altas, favorecendo o Brasil. O
Ibovespa fechou novembro aos 108.893,32 pontos, uma alta de 15,9% durante o més, a melhor performance para o
periodo desde 1999.

4.3 PERSPECTIVAS
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As perspectivas para o proximo més giram em tomo das atitudes dos governos dos estados apos as eleigGe
municipais, sabendo que o Brasil vive uma nova onda de contaminagao, esperasse que as atitudes tomadas seja
de acordo com a situagao econdmica delicada que o pais sem encontra. No cenario externo, as boas noticias co
vacinas e os dados econdmicos acima do esperado no més, eleva o humor dos investidores em ambito globa
aumentando o apetite por risco, nao por coincidéncia o Brasil foi alvo de entrada de capital estrangeiro com grand
volume no més. A expectativa é que o bom cendrio permanega, que as medidas restritivas ao redor do mundo sejarg
as mais eficientes, para que com o avango da vacina e a provavel distribuicdo em massa possam colaborar para ‘é
desenvolvimento econdmico ascendente desta vez. Por outro lado, temos que observar as agdes do governo n
cenario domestico, a muitas pautas que ficaram paralisadas ao decorrer do ano e que sao de extrema importancia
para o futuro do pais, tendo que ser decididas e votadas em tempo recorde. Portanto, a preocupagao com o quadrg
fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, segue como principal pauta, caso isso acontega, além d
gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no risco Brasil e isso n
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seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada. Situagao que o Brasil vem tentando evitar
longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborad
uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas

opobipo

gastos governamentais. Segue no radar, o aumento dos indices de prego da economia, uma inflagdo que comegou &
acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo. A partir de uma visdo do Banco central onde passa
ideia de que as condigdes continuam essencialmente as mesmas sem mudangas no quadro fiscal e que aceleragag
da inflagao seria temporaria, como principal consequéncia a taxa de juros pode ficar baixa por mais tempo. O que s'gi
observa sao as taxas de juros prefixadas de vencimentos mais longos acabam ficando igualmente pressionadas e

niveis mais elevados, sendo a compensagao exigida pelos investidores pelo fato de eventualmente a Selic ao nivel dg
hoje estar errada e precisar ser corrigido no futuro para cima. O que nos faz entender que certos segmentos na
atraem devido ao prémio pago e podem gerar volatilidade e risco aos portfélios. Os dados indicam uma pressao n
curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre

-&mpeo %R

ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos ter uma elevaga
da SELIC, mesmo que antes do projetado.

GZTZRTPEYE-TIT6

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 2020 2021
IPCA (%) 3,54 3,47
INPC (%) 4,10 3,20
IGP-M (%) 23,60 4,77
Taxa de Cambio (RS/USS) 5,36 5,20
Meta Taxa Selic (%a.a.) 2,00 3,00
Investimentos Direto no Pais (USS bilhdes) 45,00 60.00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 66,20 68,44
PIB (% do crescimento) -4,50 3,45
Produgdo Industrial (% do crescimento) -5,03 5,00
Balanca comercial (USS Bilhdes) 57,90 56,60
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https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200804.pdf (2020.11_27)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagao dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por est
Politica de Investimentos e pela Resolugao CMN n° 3.922/2010.

A estratégia de alocagdao para os proximos cinco anos, leva em consideragdo nao somente o cenan
macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caix
atuarial e as projegées futuras de déficit e/ou superavit.
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Alocagao Estratégica para o exercicio de 2021 i %
Estratégia de Alocagao - Politica de Investimento g §
de 2021 g8
o]
- Tipo de Ativo Rue?;:::aao Limite Inferior Estratégia Limite -% %
e (%) Aivo (%) Superior (%) °§ i
7°1a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0.00% 0.00% 0,00% % é
7°Ib - FI 100% Titulos TN 100,00% 11,00% 50,00% 60.00% el
7°1c- FI Ref em Indice de RF. 100% TP 100,00% 0.00% 0.00% 0.00% % ’8’
7° Il - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0.00% ] g
7° Il a - Fi Referenciados RF 60,00% 0,00% 5,00% 10,00% g é
7° 1l b - FI de Indices Referenciado RF 60.00% 0,00% 0,00% 0.00% g =
Renda | 7°!Va-Flde Renda Fixa 40,00% 4,00% 15,00% 30,00% §_ %
Fixa 7°IV b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0.00% 0.00% oz
7°V b - Letras Imobillarias Garantidas 20,00% 0,00% 0.00% 0,00% % E
7° VI a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% % o
7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0.00% 0.00% gi %
7°Vila - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% = %
7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Pnvado” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% g_ m
7° Vi ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% N §
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,00% 75.00% 105,00% g %
20
8° | a - FI Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% g E
8° 1 b - Fl de Indices Ref Renda Vanavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 'P? %
8° Il a - Fl em Agdes 20,00% 6,00% 16,00% 20,00% E (_Q)'
Renda | 8°1b-FlemIndices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7 e
Variavel | aAn. 8, IIl - FI Multimercado 10,00% 3,50% 3.69% 10.00% m
8° IV a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 2,00% 4,00% §
8° IV b - FI Imobifllario 5,00% 0,00% 3,00% 5,00% %
8° IV c - AgGes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8°, § 1° 30,00% 9,50% 24,69% 44,00%
Q° A | - Renda Fixa - Divida Extermna 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior g° A |l - Conslituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
9° A lll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0.31% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0.31% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 24,50% 100,00% 159,00%
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos g g
33
Estratégla de Alocagio - Politica de g ?g
Investimento de 2021 o §-
@
o ©
— 3
. o Limite Inferior Limite Superior 3 g
Segmento Tipo de Ativo Resolugao CMN o=
(%) (%) gL
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0.00% 0.00% S %
7°1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 11.00% 60,00% g 8
(@]
7°1 ¢ - FI Ref em [ndice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00% g N
QL C
7° 1l - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0.00% g CU)
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 10,00% § <
7° Il b - FI de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00% 2 E
7°IV a - FI de Renda Fixa 40,00% 4,00% 30.00% é g
Renda Fixa zZ
7° IV b- FI de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0.00% gL S
7°V b - Letras Imobilianas Garantidas 20,00% 0,00% 0,00% §' g
m
7° VI a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0.00% g %
7° VI b - Poupanca 15,00% 0.00% 0.00% g 2
7° Vil a - Fl em Direitos Creditonos - sénior 5,00% 0,00% 5.00% % ‘_I’_’I
X m
7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 0.00% 8 %
m
7° VIl c - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0.00% 0,00% g_, E
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,00% 105,00% g ‘8
o>
L'e
&
8°1 a - FI Referenciados em Renda Variavel 30.00% 0.00% 5.00% e GC)
= >
8°1b - Fl de Indices Ref em Renda Vanavel 30,00% 0,00% 0.00% Q E
m
8° Il a - Fl em Agdes 20,00% 18,45% 20,00% § 2
Renda 8° Il b - Fl em Indices de Agoes 20.00% 0.00% 0,00% Q 8
5 o
Variavel FI Multimercado - Aberto - Art. 82, Il 10,00% 3.50% 10,00% g
8° IV a - FI em Participagdes 5,00% 0,00% 4,00% 2.”)
8°IV b - FI Imobiliano 5,00% 0,00% 5,00% %
m
8° IV c - Agoes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% n
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 21,95% 44,00%
9° A | - Renda Flxa - Divida Externa 10.00% 0,00% 0.00%
Exterior 9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 5,00%
9° A |ll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0.00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS considera os
limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das
obrigagoes presentes e futuras do regime.
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5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA g3
Z>
Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o limite de maximo dE %
90,5% (noventa virgula cinco por cento) dos investimentos. % %
53
A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecerg %
ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugao CMN n°® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados atraves dé_ %
plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidag 3
compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior & meta de rentabilidade. s
%
Poderao ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo acrescido$

dos rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n°® 577, d
27 de dezembro de 2017 sendo elas:
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a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagoes presentes e futuras do RPPS

USLLI

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles adquiridos com
proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao;

c) seja comprovada a intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento
e

-0ejgTess (o)

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refer
a obrigatoriedade de divulgagao das informagaes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultado
e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteragao da forma de precificagao dos titulos de emissa
do Tesouro Nacional.

65268y, poe
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nao deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS
propde adotar o limite maximo de 30,00%(trinta por cento) da totalidade dos investimentos.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n°® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de
investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior®, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, nao deverao exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente e, portanto, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
GARANHUNS adotaria como limite maximo de 10,00%(dez por cento) da totalidade dos investimentos.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze)
meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de
erceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de ddélares na data do aporte.
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5.4 LIMITES GERAIS

?é
3

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e d
Resolugao CMN n° 3.922/2010, serao consolidadas as posigoes das aplicagdes dos recursos realizados direta
indiretamente por meio de fundos de invetimento em cotas de fundos de investimentos.

B sy

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagao de uma mesm
pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugao CMN n° 3.922/2010.

No que tange ao limite geral de exposigao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS limitado a 20
de exposigao, com excegao dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso "b" da Resolugao CM
n°® 3.922/2010.

o
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A exposicao do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO
DO MUNICIPIO DE GARANHUNS no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limita-se-d3o0 em 15
(quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direito
Creditérios, Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP - Fundo de Investimento em Participagoes, Fll
Fundo de Investimento Imobiliario e Fundos de Investimento em Agbes - Mercado de Acesso, a exposi¢gao n
patrimdnio liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao a 5% (cinco por cento).
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Na obtencao da Certificagao Institucional Pré-Gestao, os limites definidos nesta Politica de Investimentos ser

o
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elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia com o disposto no arl. 7°, paragrafo 10R
e art. 8°, paragrafo 9° da Resolugao CMN n° 3.922/2010.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor do
Recursos, deverao se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.
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5.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS considera
todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdgo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar a Segao lll, Subsegao V dos Enquadramentos, destacamos

a) Os investimentos que. em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugago CMN n°
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS podera manté-las em carteira por até 180 dias.

b) Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdbes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagdo e
desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agao direta do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS.

S4 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestao e/ou administrador de
; carteira que atendem cumulativamente as condigoes:

A
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a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituigao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Bras
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administrag
oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que sej
considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestao
ambiente de controle de investimento.

pifen/dde/iq ko

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverao ser observados apenas quando da aplicagao dos recursos
podendo os fundos de investimentos nao enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimento
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS até seg
respectivo resgate ou vencimento, nao sendo permitido novas aplicagoes.

208

Na obtengao da Certificagao Institucional Pro-Gestao, nao serao considerados desenquadramentos os limites a
definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
GARANHUNS prazo de 60 (sessenta) dias para revisao e adequagdo da sua Politica de Investimentos e
atendimento aos novos limites.
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56 VEDAGOES
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O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS devera seguir as vedagoes estabelecidas pela Resolugado CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalment
vedada a aquisigao de:

1. Operagoes compromissadas;

2. Depositos em Poupanga;

GCTZoRTPEYTI-TIT6-2eSh-L

3. Aquisigao de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as Avaliagoes Atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagoes Atuariais
seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a
duragao do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa
mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e
ﬁrpées em algum momento no futuro.
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Considerando a exposigao da carteira e seus inveslimentos e as projegoes dos indicadores de desempenho do

|

retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativo
garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE ¢é de IPCA+5,63% (cinco virgula sessenta
trés porcento).

Ainda assim, oINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS no exercicio de sua execugao, através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das dua

w06 80901901/ S0

taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagao financeiro-atuarial para
plano de beneficios previdenciarios.
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De acordo com as hipdteses previstas na Resolugago CMN n°® 3.922/2010, a aplicagdo dos investimentos ser
realizada por gestao proépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO D
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS sera prépria.

7.1 GESTAO PROPRIA
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A adogao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do INSTITUTO D
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS e os agentes envolvido
diretamente no processo de investimento.

81.

A gestao contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao reconhecida pelo Ministér
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

Com um Comité de Investimentos que exercera fungdo de executor no processo de cumprimento da Politica de
Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas
acgoes deliberadas e fiscalizadas por conselhos competentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS tem ainda a
prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugao CVM n°® 592,
de 17 de novembro de 2017, para a prestagao dos servigos de orientagao, recomendagao e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogao e implementagdo sejam Unicas e exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva,
que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho Deliberativoe fiscalizagao do Conselho Fiscal, 6rgaos competentes
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS.

Essa estrutura garante a demonstragao da Segregagao de Atividades adotadas pelos 6rgaos de execugado, estando
em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga previdenciaria.



Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho
a participagao do conflitante com voto de deliberagao sera impedida e/ou anulada e devidamente documentada v

>
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Ata de Reunido.
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Nao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para apreciagdo do Comi
de Investimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DERISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que pode
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esse|
riscos. considerando entre eles:
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¢ Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis n
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro o
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigoes de mercado.
risco de variagoes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agoes
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outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que ha
possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titul
na data e nas condigdes negociadas e contratadas:
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. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de urlﬁ\i)
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume d'é
negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do
ativo negociado .

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS adota o VaR -
Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes paré@metros para o calculo:

e  Modelo paramétrico;
e Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
e  Horizonte temporal de 21 dias uteis.
Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compode a carteira, os membros

do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagao destes
tivgs sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Rl ot gW //
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¢ Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento.

¢ Segmento de Renda Variavel: 14,46% do valor alocado neste segmento.
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Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS D
MUNICIPIO DE GARANHUNS devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, tré
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark” de cad
ativo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidi
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pela manutengao, ou nao, do investimento.
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8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagao de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteir:
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamen
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As ageéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no
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operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco.“é_ %

que estiverem de acordo com a tabela abaixo: § g

gm

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO g <
)

ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel) g %

-

MOODYs Baa1 (perspectiva estavel) % 3

Y 0

m

FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel) g- g

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel) @ §

o)

SR RATING A (perspectiva estavel) 2y

= >

LF RATING A (perspectiva estavel) & F;H
=

2T

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel) = 5'
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Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco da instituigdo, fundo de investimentos e dos
ativos integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagoes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes cuja
soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a
aprovagao do investimento devera ser precedida de atestado que comprova a analise de evidenciagdo quanto a
capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS
em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da
disponibilizagado dos recursos investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA
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As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdbes deverdao ser disponibilizadas ao
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovagao, observados os critérios estabelecidos pel

|

Ministerio da Economia, Secretaria de Previdéncia Social. Tg

z
A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° dg;
Resolugao CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO D&

]

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, Diario Oficial do Municipio o
em local de facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

el
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Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decis
deverdao ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade d
disponibilizagao aos interessados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugao CMN n° 3.922/2010, antes da realizagao d
qualquer operagdo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO D
GARANHUNS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituigdes financeira
escolhidas para receber os recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

to)lieLunoop op 0BIpoD Wess a0eTe
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, através d
seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento e

8-

atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 15°, § 2°, |, da Resolug
CMN n° 3.922/2010;

an
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b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de Fl;
c) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegao dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradigao e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragao e gestao de investimentos do fundo, que
incluem formagao académica continuada, certificagoes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagao e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigdo, além de outras Informagdes relacionadas com a administragdo e gestdao de

\
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investimentos que permitam identificar a cultura fiduciadria da instituicdo e seu compromisso com principios d
responsabilidade nos investimentos e de governanga,
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b) Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragao e gestao, em especi
aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles interno
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagao

STooB)sdny
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informagodes, atuagao da area de "compliance”, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragao
gestao de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc
tempo de atuagao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe de risco, col

Aﬁds,uq ob

base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigao, além de outras informagoes relacionadag
com a administragao e gestao do risco;

c) Avaliagdo de aderdncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo

PO UIESS 20 Jepife.

correlagao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de doi

B

anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor decide pelo
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

JBTEsO :0JUBLUN0P Op O

O Credenciamento se darda, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos
Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS.

Zesy-/ padloe

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIM
entendidos como segao um, dois e trés.

PEYTI-TOTE

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de recurso§

2%t

financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem inslituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central d@
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n° 3.198/2004 e
n°® 4.557/2017, respectivamente.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagao para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virao a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE GARANHUNS, deverao seguir o critério de precificagdo de marcagao a mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® §77, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.
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11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES
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O processo de marcacao a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, se
pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ati

)
:Jod ajusw 1161 opeuss Y 0JuBWN20Qd

teria em uma eventual negociagao. E
Q
<

O processo de marcagao na curva consiste na contabilizagdao do valor de compra de um determinado titul%

acrescido da variagao da taxa de juros, desde que a emissao do papel seja carregada até o seu respecti\%

vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagées de prego auferidas no mercado. %
o

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO g
11.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS 2

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica

op 0B

permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinad
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e

nogp

solidez de uma instituigdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIM
e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.

11.2.1.1 Marcagao a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detid
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vin= PUawu * QTesuro
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Onde:

V= valor de mercado
PU 1¢42:= preco unitario atual

Qteieuios = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcagao na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagao e resgata
ojvalor de face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.
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E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do Indice Nacional d
Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.
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O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegao do IPCA para
data de liquidagao, seguindo a equagao:

VNA = VNAdafa de compra ll"(1 = /PCAP,.W-”“,‘,)UZSZ
Onde:

VNA = valor Nominal Atualizado

VNA.it4 de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
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IPCA, 0je1ad0 = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagao é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juro
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagao da taxa SELIC,

-) poe-3e)8Tess :0JUBLLINAOP Op O

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia d
compra, mais uma corregao da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA == VNA,/,,“ de compra i (1 + -S.ELIC'va) s
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Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAuata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC, .1, = Inflagao atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nao faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

-
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Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisigao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagéo do Titulo na aquisigao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagao semelhante a NTN-B8, com pagamentos semestrais de juros s que com a taxa pr
fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagao:
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Em que DUn é o numero de dias uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:

VNA = VNAd.u.: de compra *(1 + /GPM,,,-O”.,_M‘,)NUNZ

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagao e primeiro do més atual e N2 sendo o
namero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
apuracao nos seguintes passos:

/
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(i) identificagdo da cotagao:

Onde:
Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagao ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificagao do prego atual:

Onde:
Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugao CVM 555 dispGe sobre a constituigdo, a administragao, o funcionamento e a divulgagao de informag
dos fundos de investimento.
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O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragao ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composicdo de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel pelo dnus ou bdnus dessa propriedade.
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Através de divulgagao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sinterior) * Rendmundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior . Saldo inicial do investimento

Rend ,nds : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

e

i
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Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigao em relagdo a quantidade de cota
calcula-se:

Vaiwat = Veora * Q[tatas

Onde:

Vatwas: valor atual do investimento
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V.ota : valor da cota no dia

Qt..c.. - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

PDD Wess 00Qep| A

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagao de compra e venda n

mercado secundario através de seu ticker, esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site
BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valor
Mobilianos - CVM.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

-32)gTEss :01LBWNO0ROp @D

As operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operagoes de compra (venda) com compromiss
de revenda (recompra). Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneragao e a data de vencimento d
operagao. Para as operagoes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagao a mercado sera em acordo com a
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagao. Para as
operagdoes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagao a mercado sera realizada com base na taxé

TOV6-ZeG2ee

de revenda/recompra na data.

[$)]
Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagao de recursos utilizados por instituigoes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagao a curva de juros em reais. A marcagao do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagao do CDB é realizada descontando
o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor.

11.2.4 POUPANCA

Para método de apuragao para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no
dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a
R, Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.
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11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES g g
23
Como os procedimentos de marcagao a mercado sao didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se precog Ji
e cotagdes das seguintes fontes: E §_
55
e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidadeg €.
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https:l/www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulosE %
publicos.htm), 23
I3
= Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (http://www.cvm.gov.br/); g ;3
S

QD
= >
. Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades do% 8
Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)g g
° Agoes, opgoes sobre acgoes liquidas e termo de agoes: BM&FBOVESPg 2
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e g E
Sz
o Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/). S %
g0
5 m
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12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO 8 r;;
2

Para o acompanhamento e avaliagao da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam
seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativa
expedidas pelos 6rgaos reguladores.
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Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboragado de relatorios mensais, acompanhados de parecets
avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos dasﬁ
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO'S‘E
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS e da aderéncia das alocagoes e processos decisorios
de investimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de agado com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos. Com a emissao dos pareceres
avaliativos e a elaboragao do plano de agao, o mesmo devera ser aprovado pelo 6rgao deliberativo.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situagao da carteira em relagao a composigao, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagao da carteira
cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V;

c) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém:. andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagoes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de
renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria
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d) Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise d
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e
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e) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que contém: analise d
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

/dds/1q noBad 80180

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao CMN n° 3.922/2010, em se

JoEp!feA

Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia" no ambito desta Politica de Investimentos a excessiv

exposigao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

B1PoD wess

Com a identificagao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentoss:
que abrange nao somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSIGAO A RISCO

Entende-se como Exposigao a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do INSTITUTO D
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS para o ndo cumprimento do
limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

G2T2IReTPEYTI-T9T6-2eSy-/Poe-Je g resaojuswindop op of

4 Movimentagoes Financeiras nao autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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Contingéncias

Medidas

Resolugao

1. Desenquadramento da Carteira
de Investimentos

a) Apuragao das
acompanhado de relatorio;

causas

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

2. Desenquadramento do Fundo de
Investimento

a) Apuragao das
acompanhado de relatdrio;

causas

b) ldentificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3. Desenquadramento da Politica de
Investimentos

a) Apuragao das
acompanhado de relatério;

causas

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Movimentagdes Financeiras nao
autorizadas

a) Apuragao das
acompanhado de relatorio;

causas

b) Identificagao dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugao,

d) Agbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagao dos
responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS
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Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investiment
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragao das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS
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Antes de qualquer aplicagao, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, os responsavei
pela gestao dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagao d

9T

investimentos.
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Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custddia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

As operagoes realizadas no mercado secundario (compralvenda de titulos publicos) deverao ser realizadas através
de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para
oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera
ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta Rentabilidade definida.
garantird agoes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos
riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n°® 440, de
09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através da Portaria 475/2020-GP, do Gabinete do
Prefeito, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a formulagao e execugao da Politica de
Investimentos .

/.L
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Entende-se como participagdo no processo decisorio quanto a formulagdo e execugado da Politica de Investimentos
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos € suas revisées;

c) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfi do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestao ética e transparente dos recursos,

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;
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i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos s
assim houver a necessidade;

j) garantir a execugao, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituigées Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que nortearam o equilibri
atuarial e financeiro e

GZTZRTPENTI-T9T6-2esh-Lpoe
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1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comitd de Investimentos sera designado em formato de relatério, sendo
disponibilizado para apreciagdo, analise, contestagdo e aprovagdo por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua
periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE GARANHUNS.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados & disposigdo da Secretaria da Previdéncia Social - SPREYV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais érgaos fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano
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www.ipsg.com.br

Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo d
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, ser
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/o
com vistas a adequagao a nova legislagao.

an

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem como a
aprovagoes exigidas permanecerdo a disposigdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagao pel
prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao dos investimentos d
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS, através d
exame de certificagao organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusao no mercad
brasileiro de capitais, cujo conteido abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 d
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agosto de 2011.

A comprovagdao da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes d
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos
DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GARANHUNS poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnic
através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios da
Instituigbes para capacitagao de servidores e membros dos 6rgaos colegiados; bem como, contraprestagao d
servigos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO:
DE GARANHUNS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragoes, e %
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes e demais normativas pertinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cdpia da Ata do Comité de Investimentos que é participante do
processo decisorio quanto a sua formulagao e a copia da Ata do 6rgao superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos
que apresenta a "Apuragao do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n°464/2018.

Este documento devera ser assinado;

a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c) pelos responsaveis pela elaboragcao, aprovagao e execucao desta Politica de Investimentos em atendimento ao

ﬂ;:\art 1° da Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatari

E
3
Z
£
&
°g

190

ndo podendo ser reproduzido ou distnbuldo por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. A
informagoes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagées e ndo representa, em nenhum
hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario o
instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas e
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informagées em su
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagées aquk
contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
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mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consondncia com
informag6es sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamento
prospectos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para a
clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagées podem s
obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobilidnos). Sua elaborag
buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.
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rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou d
longo prazo possuem, além da volatilidade, nscos associados & sua carteira de crédito e estruturagdo. Os risco
inerentes aos diversos tipos de operagées com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidaga
futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o invers
proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, fora
utilizadas observagoes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa d
consultoria de valores mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garanti
de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes

principalmente a Portana n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragées, além da Resolugdo CMN n° 3.922 de 2
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de novembro de 2010 e suas alteragbes, que dispéem sobre as aplicagées dos recursos financeiros dos Regime
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outra
providéncias.
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