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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

IPSG Nº 001/2024 

 

Às dez horas do dia dezoito de janeiro de dois mil e vinte e quatro, realizada 

de forma remota, através da platarfoma google meet. Reuniu-se os membros 

do comitê de investimentos sob a presidência da senhora Claudomira de 

Andrade Morais Ferreira (Presidente do IPSG), a membra do comitê Jullye 

Kelly Vitor Diniz Almeida (Assessora Especial da Presidência do IPSG), a 

membra do comitê Luciana Rodrigues De Araujo (Diretora Adm/financeiro do 

IPSG) e o membro do comitê Matheus Dos Santos Lourenço  (Diretor de 

Planejamento, Orçamento e Contabilidade do IPSG). Reuniram-se para tratar 

sobre o cenário econômico vivenciado no mês de dezembro de 2023, o Comitê 

pontuou que, conforme estudos realizados e relatórios divulgados pela 

Consultoria de investimentos, em relação ao desempenho da economia 

nacional o PIB do terceiro trimestre registrou uma variação positiva de 0,1%, 

considerando ajustes sazonais. este movimento foi influenciado pelo 

desempenho do setor de serviços, especialmente nas atividades relacionadas 

a serviços financeiros, habitação e varejo. Embora o valor tenha superado às 

expectativas de mercado, persistem sinais de desaceleração na economia, 

conforme indicado pelos últimos dados do índice de atividade econômica do 

banco central (IBC-BR), que apresentou uma queda de 0,06% em outubro. 

Esse valor antecipava a elevação do índice cheio em dezembro, que foi de 

0,56%, resultando no encerramento do IPCA para o ano de 2023 em 4,62%. 

Esse resultado ficou acima das expectativas de mercado, contudo, manteve-

se dentro do limite estabelecido pelo Conselho Monetário Nacional para o ano. 

No que diz respeito ao mercado de trabalho nacional, a taxa de desemprego 

fechou o trimestre encerrando em novembro com o menor valor para o 

trimestre desde 2014, ao registrar 7,5%. O rendimento médio registrou 

crescimento de 2,3% em relação ao trimestre encerrado em agosto. O Comitê 

reiterou a intenção de manter o atual ritmo de flexibilização nas próximas 

reuniões, reconhecendo que o cenário externo se tornou menos adverso, 

embora permaneça volátil. O PIB do terceiro trimestre confirmou a 

desaceleração da economia local, apesar da resiliência do consumo e o 

processo de desinflação está em curso, com melhoria na composição. A 

melhora no ambiente interno levou a Standard and Poor`s a revisar a nota de 

crédito soberano do Brasil, elevando-a para “BB”. A Agência destaca que a 

recém-aprovada reforma tributária amplia o “histórico” do Brasil na 

implementação de políticas nos últimos sete anos. Apesar da implementação 

gradual, a reforma representa uma revisão do sistema tributário, com 
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potenciais ganhos de produtividade a longo prazo. Contudo, a perspectiva 

estável, dada pela entidade, reflete a “expectativa de que o brasil manterá 

uma posição externa forte, graças a forte produção de commodities e às 

necessidades limitadas de financiamento externo”. No cenário político, as 

preocupações fiscais continuam, diante das incertezas sobre o impacto das 

medidas de aumento de arrecadação e quanto ao esforço do governo para 

atingir a meta de déficit primário. Entretanto, as contas públicas ainda 

evidenciam déficits, visto que o setor público consolidado registrou, em 

novembro, um déficit primário de R$ 37,3 bilhões. O Ibovespa fechou o ano 

acima de 134 mil pontos, com alta de 22,28%. O S&P 500 também apresentou 

forte valorização, subindo 4,42%, após alta de 8,92% em novembro, e fechou 

o ano com alta de 24,23%. Ao lado da renda fixa, destacaram-se os índices 

compostos por títulos mais longos, como o IMA-B 5+, IMA-B E IRF-M 1+, que 

apresentaram alta de 3,94%, 2,75% e 1,73%, respectivamente. no que se 

refere a investimentos mais conservadores, como IRF-M 1 (0,91%) e CDI 

(0,90%), ambos permaneceram levemente acima da meta do mês.  

Após isso, a Sra. Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. Luciana 

Rodrigues, com o objetivo de apresentar o Relatório De Investimentos do mês 

de dezembro/2023 da carteira do IPSG, fornecido pela Consultoria de 

Investimentos LEMA. Foi pontuado que houve rentabilidade positiva no mês, 

com percentual de 1,05% e a meta atingida no mês foi de 0,94%, totalizando 

no fim do mês um patrimônio de R$ 92.882.326,15 (noventa e dois milhões, 

oitocentos e oitenta e dois mil, trezentos e vinte e seis reais e quinze centavos), 

definindo-se pela continuidade de acompanhamento mensal. Na sequência, a 

Sra. Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. Jullye Diniz, com o 

objetivo de apresentar o relatório de Relatório De Risco do mês de 

dezembro/2023 também fornecido pela Consultoria de Investimentos LEMA, 

sendo explanado que foi utilizado diferentes formas de calcular o risco de 

mercado no relatório. Com relação ao value at risk, o desempenho da carteira 

nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma 

perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,23%. Já a 

volatilidade indica que os retornos diários da carteira, em média, se afastam 

em 1,75% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. Por fim, pelo índice 

sharpe é possível observar que em 12 meses, o indicador apontou que para 

cada 100 pontos de risco a que a carteira se expôs, houve uma rentabilidade 

0,24 menor que aquela realizada pelo CDI. Definindo-se por manter a 

continuidade do acompanhamento mensal. 

Por fim, a Sra. Claudomira Andrade pontuou acerca dos bons resultados no 

ano de 2023, conseguindo superar a meta atuarial proposta e debateu sobre 
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as projeções para o ano de 2024, onde iremos estudar a viabilidade de uma 

melhor diversificação da nossa carteira de investimentos ao longo do ano, em 

conformidade com a Política de Investimentos em vigor. 

Não havendo nada mais a tratar, eu, Luciana Rodrigues de Araújo, lavrei a 

presente ata que será assinada por mim “secretária ad-hoc” e pelos demais 

representantes legais. 

 

________________________________ 

Claudomira de Andrade Morais Ferreira 

Presidente do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Luciana Rodrigues de Araújo 

Secretaria ad-hoc do Comitê de Investimentos 

 

 

________________________________ 

Jullye Kelly Vitor Diniz Almeida 

Membra do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Matheus dos Santos Lourenço 

Membro do Comitê de Investimentos 
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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

IPSG Nº 002/2024 

 

Às quinze horas do dia quinze de fevereiro de dois mil e vinte e quatro, 

realizada de forma remota, através da platarfoma google meet. Reuniu-se os 

membros do Comitê de Investimentos sob a Presidência da Senhora 

Claudomira de Andrade Morais Ferreira (Presidente do IPSG), a membra do 

Comitê Jullye Kelly Vitor Diniz Almeida (Assessora Especial da Presidência do 

IPSG), a membra do Comitê Luciana Rodrigues de Araujo (Diretora 

Adm/Financeiro do IPSG) e o membro do Comitê Matheus dos Santos 

Lourenço   (Diretor de Planejamento, Orçamento e Contabilidade do IPSG). 

Reuniram-se para tratar sobre o cenário econômico vivenciado neste ano de 

2024, o qual iniciou com indicadores positivos para a balança comercial 

brasileira, que atingiu o maior valor de toda a série histórica, totalizando US$ 

98,8 bilhões, representando aumento de 60% em relação ao ano anterior. 

Esse desempenho robusto foi impulsionado pelo crescimento no volume de 

exportações, especialmente das safras de soja e milho, que alcançaram 

recordes, e por resultados mais favoráveis na indústria extrativa. O IPCA de 

dezembro apresentou uma aceleração significativa de 0,56%, comparado aos 

0,28% de novembro. Apesar dessa alta, o indicador fechou o ano de 2023 em 

4,62%, dentro do teto da meta de inflação estabelecida pelo Conselho 

Monetário Nacional (CMN). Por outro lado, o IPCA-15 de janeiro teve uma alta 

de 0,31%, registrando desaceleração em relação aos 0,40% de dezembro. 

Esse valor revelou uma inflação mais disseminada, com o índice de difusão 

aumentando de 56% para 67%, além dos serviços subjacentes apresentando 

alta superior às projeções. Com relação ao mercado de trabalho, contrariando 

as expectativas, o indicador apresentou queda, saindo de 7,5% para 7,4% em 

dezembro, no comparativo mês a mês. Diante do cenário que, por momento, 

permanece benigno, no que tange a inflação, o Comitê de Política Monetária 

(COPOM) do Banco Central do Brasil decidiu novamente cortar em 0,50 ponto 

percentual a SELIC, passando de 11,75% para 11,25%.  No cenário 

doméstico, o Ibovespa e os índices de renda fixa mais longos, sofreram com 

a mudança de perspectivas relacionadas ao ciclo de juros nos estados unidos 

e com a deterioração do quadro fiscal nacional. No que tange aos 

investimentos mais conservadores, IRF-M 1 e CDI continuam entregando 

retornos condizentes com a meta, situação que pode deixar de ocorrer no 

médio prazo, com a continuidade do ciclo de cortes de juros no brasil.  

Após isso, a Sra. Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. Sra. 

Jullye Diniz, com o objetivo de apresentar o Relatório de Investimentos do mês 
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de janeiro/2024 da Carteira de Investimentos do IPSG, fornecido pela 

Consultoria de Investimentos LEMA. Foi pontuado que houve rentabilidade 

positiva no mês, no percentual de 0,51% e a meta atingida no mês foi de 

0,82%, totalizando no fim do mês um patrimônio de R$ 96.000.372,18 (noventa 

e seis milhões, trezentos e setenta e dois reais e dezoito centavos), definindo-

se pela continuidade de acompanhamento mensal. Na sequência, a Sra. 

Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. Luciana Rodrigues, com 

o objetivo de apresentar o relatório de Relatório De Risco do mês de 

janeiro/2024 também fornecido pela Consultoria de Investimentos LEMA, que 

passou a explanar que foi utilizado diferentes formas de calcular o risco de 

mercado no relatório. com relação ao value at risk, o desempenho da carteira 

nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma 

perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,23%. Já a 

volatilidade indica  que os retornos diários da carteira, em média, se afastam 

em 1,71% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. Por fim, pelo indice 

sharpe é possível observar que em 12 meses, o indicador apontou que para 

cada 100 pontos de risco a que a carteira se expôs, houve uma rentabilidade 

0,03 menor que aquela realizada pelo CDI. Definindo-se manter a continuidade 

do acompanhamento mensal. 

 

Por fim, não havendo nada mais a tratar, eu, Luciana Rodrigues de Araújo, 

lavrei a presente ata que será assinada por mim “secretária ad-hoc” e pelos 

demais representantes legais. 

 

 

 

________________________________ 

Claudomira de Andrade Morais Ferreira 

Presidente do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Luciana Rodrigues de Araújo 

Secretaria ad-hoc do Comitê de Investimentos 

 

 

________________________________ 

Jullye Kelly Vitor Diniz Almeida 

Membra do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Matheus dos Santos Lourenço 

Membro do Comitê de Investimentos 
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ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS Nº 

003/2024 

 

Às quinze horas do dia quatorze de março de dois mil e vinte e quatro, 

realizada de forma remota através da plataforma google meet, o Comitê de 

Investimentos, sob a presidência da senhora Claudomira de Andrade Morais 

Ferreira (Presidente do IPSG), a membra do comitê Sra. Jullye Kelly Vitor Diniz 

Almeida, a membra do comitê Luciana Rodrigues De Araújo e o membro do 

comitê Matheus Dos Santos Lourenço (Diretor de Planejamento, Orçamento e 

Contabilidade do IPSG), com a participação também, representando a nossa 

assessoria de investimentos LEMA, o sr. Rodolpho Malafaia e do sr. Gil 

Pereira, reuniram-se para tratar sobre o cenário económico do último trimestre 

de 2023, o comitê pontuou que, conforme estudos realizados e relatórios 

divulgados pela consultoria de investimentos, no último trimestre do ano de 

2023 tivemos a económica do Brasil estabilizada, apresentando um 

crescimento ligeiramente menor do que o previsto pelo mercado, que era de 

0,1%. ao longo do ano, o produto interno bruto (PIB) registrou uma expansão 

de 2,9%, número próximo ao alcançado em 2022, quando cresceu 3,0%. 

Analisando o desempenho anual, Destacaram-se o crescimento de 15,1% no 

setor agropecuário, 2,4% nos serviços e 1,6% na indústria. No que se refere à 

variação de preços, de acordo com dados do IBGE, o IPCA-15 teve um 

aumento de 0,78% em fevereiro, mostrando um ritmo mais acelerado do que 

em janeiro (0,31%), mas ficando abaixo das projeções do mercado (0,82%). 

Esse aumento foi influenciado principalmente pelos reajustes nos preços dos 

produtos do setor de educação, que subiram 5,07% e contribuíram com 0,30 

ponto percentual no índice total. Em fevereiro, o IGP-M registrou uma queda 

de 0,52%, sendo impactado principalmente pela diminuição de 0,90% no índice 

de preços ao produtor amplo (IPA). Esse índice, que corresponde a 60% do 

índice total, teve como principal influência o grupo de matérias-primas brutas, 

que apresentou recuo de 2,67% no mesmo mês. No início de fevereiro, o 
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COPOM do banco central decidiu reduzir a taxa selic de 11,75% para 11,25%, 

em uma votação unânime, marcando o quinto corte consecutivo de 0,50 p.p. 

apesar da possibilidade de desaceleração econômica mais forte, o COPOM 

optou por manter uma postura cautelosa devido à recente volatilidade e 

incertezas no cenário internacional. A incerteza em relação ao equilíbrio das 

contas públicas, que pode elevar o "prêmio de risco" do país, e também em 

relação ao momento em que os estados unidos começarão a flexibilizar suas 

taxas de juros, são fatores que pesarão nas próximas decisões do COPOM. 

Após isso, a Sra. Claudomira deu a palavra para o Sr. Rodolpho Malafaia, 

representante da consultoria contratada, para apresentar o relatório de 

investimentos do mês de fevereiro da carteira do IPSG. Foi pontuado que a 

meta ficou em torno de 1.24%, em razão da elevada taxa de juros e a nossa 

rentabilidade ficou no percentual de 0.64%, parte da variação abaixo da meta 

se dá pela rentabilidade negativa de todos os “fundos estressados”. Ao final do 

mês de fevereiro, o IPSG totalizou um patrimônio de R$ 96.908.932,72 

(noventa e seis milhões, novecentos e oito mil, novecentos e trinta e dois reais 

e setenta e dois centavos), definindo-se pela continuidade de 

acompanhamento mensal. 

A Sra. Luciana Rodrigues trouxe à baila os recursos advindos do COMPREV 

e de contribuição que adentraram no IPSG na conta 12133 do Banco do Brasil 

totalizando R$ 160.784,85 (cento e sessenta mil, setecentos e oitenta e quatro 

reais e oitenta e cinco centavos). Com base nisso, o Comitê decidiu buscar 

alocar esse valor no mercado financeiro e de capitais e havia solicitado à 

consultoria de investimentos que pesquisasse dentro das opções disponíveis 

no Banco do Brasil algum fundo que estivesse apto para recebimento dos 

recursos de acordo com a política de investimentos aprovada e a Resolução 

do CMN nº 4.963/2021 e que tivesse uma boa rentabilidade. A LEMA apontou 

a possibilidade de aplicar novamente no FUNDO DE INVESTIMENTOS BB 

ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID (35.292.588/0001-89) 

e apresentou novamente as características do fundo ao Comitê de 
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Investimentos, o que foi atestado pelo Comitê a boa rentabilidade do fundo e 

que estava enquadrado com a legislação pertinente.  A sra. Jullye Diniz 

apontou ainda que é importante a diversificação na carteira, não só em 

produtos, mas também em instituições, e que a carteira do IPSG está 

atualmente distribuída da seguinte forma: 39.61% com o Banco Bradesco; 

31.19% com a Caixa Econômica Federal; 21.2% com o Banco do Brasil; 2.88% 

com o Banco do Nordeste; e o restante aplicado, em gestões passadas, nos 

“fundos estressados”. Desse modo, o Comitê ratificou a conformidade de 

aplicação em um fundo gerido e administrado pelo Banco do Brasil.  

Posto à votação acerca da possível aplicação no FUNDO DE 

INVESTIMENTOS BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID 

(35.292.588/0001-89), restou aprovada por unanimidade a aplicação no 

referido produto com os recursos advindos do COMPREV e de contribuição. 

Por fim, não havendo nada mais a tratar, eu, Luciana Rodrigues de Araújo, 

lavrei a presente ata que será assinada por mim “SECRETÁRIA AD-HOC” e 

pelos demais representantes legais. 

 

________________________________ 

Claudomira de Andrade Morais Ferreira 

Presidente do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Luciana Rodrigues de Araújo 

Secretaria ad-hoc do Comitê de Investimentos 

 

 

________________________________ 

Jullye Kelly Vitor Diniz Almeida 

Membra do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Matheus dos Santos Lourenço 

Membro do Comitê de Investimentos 
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ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS Nº 

004/2024 

 

Às quinze horas do dia dezoito de abril de dois mil e vinte e quatro, realizada 

de forma remota, através da plataforma google meet, o Comitê de 

Investimentos, sob a presidência da senhora Claudomira de Andrade Morais 

Ferreira (Presidente do IPSG), a membra do comitê Sra. Jullye Kelly Vitor Diniz 

Almeida (Assessora Especial da Presidência), a membra do comitê Luciana 

Rodrigues De Araújo (Diretora do Dpto ADM/Financeiro do IPSG). Reuniram-

se para tratar sobre o cenário econômico vivenciado em fevereiro e março de 

2024, onde no Brasil em fevereiro a inflação apresentou aceleração subindo 

0,83%, número acima das expectativas do mercado, a grande contribuição 

para este índice veio do reajuste do setor de educação com aumento de 

4,98%. Seguido de bebidas 1,38%. Por outro lado, a maior queda veio do setor 

de entretimento com queda de 4,5%. Já a prévia da inflação de março, o IPCA-

15, apresentou uma variação de 0,36%, um valor acima das expectativas de 

mercado que estavam em 0,30%. A grande contribuição para essa alta veio do 

segmento de bebidas, com uma variação de 0,91%. Por outro lado, as 

passagens aéreas apresentaram uma queda de 9,1%. Esse número veio bem 

diferente das projeções para este segmento, que apontavam para uma queda 

de 20%. Conforme esperado pelo mercado, na última reunião do COPOM - 

Comitê de Política Monetária do Banco Central - reduziu-se a taxa básica de 

juros da economia brasileira em 0,50 p.p., chegando agora a Selic a 10,75% 

ao ano. O COPOM deixou claro que realizará mais um corte da mesma 

magnitude na próxima reunião, mas retirou a indicação de continuidade do 

ritmo de corte, como vinha fazendo nas últimas reuniões. Ressaltou-se a 

persistência da pressão inflacionária, vinda principalmente do setor de 

serviços. 

Após isso, a Sra. Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. Luciana 

Rodrigues, com o objetivo de apresentar o Relatório de Investimentos do mês 
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de março/2024 da Carteira de Investimentos do IPSG, fornecido pela 

Consultoria de Investimentos LEMA. Foi pontuado que houve rentabilidade 

positiva no mês, no percentual de 0,60% e a meta atingida no mês foi de 

0,56%, totalizando no fim do mês um patrimônio de R$ 97.852.605,19 (noventa 

e sete milhões, oitocentos e cinquenta e dois mil, seiscentos e cinco reais e 

dezenove centavos), definindo-se pela continuidade de acompanhamento 

mensal. 

Na sequência, a Sra. Claudomira Andrade concedeu a palavra para a Sra. 

Jullye Diniz, com o objetivo de apresentar o relatório de Relatório De Risco do 

mês de março/2024, também fornecido pela Consultoria de Investimentos 

LEMA, que passou a explanar que foi utilizado diferentes formas de calcular o 

risco de mercado no relatório. Com relação ao value at risk, o desempenho da 

Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se 

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,22%. 

Já a volatilidade indica  que os retornos diários da Carteira, em média, se 

afastam em 1,69% do retorno diário médio dos últimos 12 meses. Por fim, pelo 

indice sharpe é possível observar que em 12 meses, o indicador apontou que 

para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs, houve uma 

rentabilidade -0,05 menor que aquela realizada pelo CDI. Definindo-se manter 

a continuidade do acompanhamento mensal. 

Após isso, a Sra. Claudomira apontou que em contato recente com o Sr. Danilo 

Alves de Moraes, inscrito no CPF nº 100.110.054-91, foi apresentado alguns 

produtos do Banco do Nordeste, o que chamou a atenção para uma possível 

discussão de aplicação pelo IPSG. Assim, o comitê concordou em solicitar à 

consultoria de investimentos um estudo técnico sobre os fundos: BNB IMA-B 

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA (CNPJ n. 08.266.261/0001-60) e 

BNB SELEÇÃO FUNDO DE INVESTIMENTO AÇÕES (CNPJ n. 

63.375.216/0001-51) e à consultoria jurídica uma Due Diligence sobre esses 

fundos. A Sra. Jullye Diniz ressaltou a necessidade de verificar o processo de 

credenciamento para ver se está atualizado e se há algo para ser ajustado 
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dentro desse período de análise prévio às possíveis novas aplicações.  

Ato contínuo, os membros do comitê analisaram o Edital de Credenciamento 

de Administradores, Gestores e Distribuidores de Fundos de Investimentos e 

Corretoras de Títulos e Valores Mobiliários do IPSG para que seja publicado 

posteriormente. 

Deliberado, portanto, pela solicitação à consultoria de investimentos de estudo 

técnico sobre os fundos retro citados e solicitação à consultoria jurídica de uma 

due diligence sobre os fundos, fora a checagem sobre o processo de 

credenciamento.   

Por fim, não havendo nada mais a tratar, eu, Luciana Rodrigues de Araújo, 

lavrei a presente ata que será assinada por mim “SECRETÁRIA AD-HOC” e 

pelos demais representantes legais. 

 

 

________________________________ 

Claudomira de Andrade Morais Ferreira 

Presidente do Comitê de Investimentos 

________________________________ 

Luciana Rodrigues de Araújo 

Secretaria ad-hoc do Comitê de Investimentos 

 

 

________________________________ 

Jullye Kelly Vitor Diniz Almeida 

Membra do Comitê de Investimentos 
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